Denna Erbjudandehandling ar ett prospekt som har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet
med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen om handel med finansiella instrument. Prospektet innehaller
dven sadan information som en erbjudandehandling ska innehalla enligt Kollegiet for svensk bolagsstyrnings
regler rérande offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa
handelsplattformar ("Takeover-reglerna”). Finansinspektionen ar inte behorig att bedéma huruvida reglerna i
Takeover-reglerna har uppfylits eller inte. Avsnitten Uttalande fran MVVs styrelse och rekommendation till
aktiedgarna (s.28), Beskrivning av MVV (s.29-30), MVV — Finansiell information i ssmmandrag (s.31-32), MVV-
Aktiekapital och dgarférhallanden (s.33-34), MVVs styrelse, ledning och revisor (s.35) samt Fairness opion (s.36-
38) utgor i sin helhet sadan information. Finansinspektionen har varken granskat eller godkant information i
ovan namnda avsnitt da Takeover-reglerna inte ligger inom ramen for Finansinspektionens behorighet och denna
information anses vara i tillagg till den information som maste finnas med i ett prospekt.
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Handel i aktien
Hitech & Development Wireless Sweden Holding AB handlas pa Nasdaq First North sedan december 2017. Handelsbeteckningen ar H&D
Wireless.

Viktig information

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens
férordning (RG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG. Prospektet
har upprattats med anledning av att styrelsen i Hitech & Development Wireless Sweden Holding AB (publ):s beslutade med stod av
bemyndigande fran ordinarie bolagsstamman den 25 april 2019, att genomféra en 6kning av bolagets aktiekapital med hogst 98 560,9 SEK
genom en nyemission av hogst 1 971 218 aktier riktad till aktiedgare i MVV Holding AB (”Erbjudandet”). Forkortningarna "H&D Wireless”
och ”Bolaget” anvands pa ett flertal stallen i detta Prospekt. Med detta avses Hitech & Development Wireless Sweden Holding AB (publ),
organisationsnummer 559077-0714. H&D Wireless aktie ar upptagen till handel pa Nasdagq First North sedan 22 december 2017.

Nasdaq First North

Nasdaq First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika nordiska bérserna som ingar i Nasdag. Den har inte samma
juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq First North regleras av Nasdaq First Norths regler och inte av de juridiska krav
som stalls for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North &r mer riskfylld an en placering i
ett bolag som handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier eller teckningsoptioner &r noterade pa Nasdaq First North har en
Certified Adviser som Gvervakar att reglerna efterlevs. FNCA Sweden AB ar utsedd till Bolagets Certified Adviser.

Registrering hos Finansinspektionen

Prospektet har godkénts och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kapitlet § 25 och § 26 lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument med anledning av Erbjudandet. Godkdnnandet och registreringen innebar inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstdndiga. Tvist rorande eller med anledning av
Erbjudandet, innehallet i Prospektet eller dirmed sammanhéangande rattsforhallanden skall avgoras exklusivt enligt svensk lag och av
svensk domstol varvid Stockholms tingsratt skall utgora forsta instans. En investerare som vacker talan vid domstol med anledning av
uppgifterna i detta Prospekt kan bli tvungen att sjalv svara for kostnaderna for 6versattning av Prospektet.

Distribution av Prospektet

Prospektet kommer att finnas tillgangligt pa H&D Wireless hemsida (www . hd-wireless . se), Goteborg Corporate Finance hemsida (www .
gcf . se) och Finansinspektionens hemsida (www . fi . se). Distributionen av Prospektet kan strida mot lag i vissa jurisdiktioner. Prospektet
far inte anvandas i samband med ett erbjudande till nagon person eller vid uppmaning till nagon person till anbud i en jurisdiktion dar ett
sadant erbjudande eller uppmanande att lamna anbud inte &r tillatet eller till en person som det skulle strida mot lag att erbjuda eller
uppmana att lamna sadant anbud till. Inga atgarder har eller kommer att vidtas for att registrera eller godkdnna vardepapper eller annars
tilldta erbjudande till allmdnheten av vardepapper i nagon jurisdiktion utanfor Sverige. Vardepapper far inte erbjudas, forséljas,
aterforsaljas, overforas eller levereras, direkt eller indirekt, i eller till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Sydafrika, USA eller
annan jurisdiktion dar det inte skulle vara tilldtet att erbjuda vardepapper. Férvarv av vardepapper i strid med de begransningar som
beskrivs ovan kan vara ogiltigt. Forvarv i strid med dessa begransningar kan leda till brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. H&D
Wireless accepterar inget legalt ansvar for brott mot dessa begransningar, oavsett om det begds av en tankbar investerare av vardepapper
eller ej. Inga vardepapper har registrerats, och kommer inte att registreras, enligt United States Securities Act of 1933 enligt dess senaste
lydelse och far darfor inte utbjudas till férsaljning, vidare 6verlatas, utnyttjas, levereras eller verforas direkt eller indirekt, inom eller till
USA vid nagon tidpunkt.

Uttalanden och bedémningar om framtiden

Detta Prospekt innehaller framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar H&D Wireless aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell,
operativ och 6vrig utveckling. Orden "avser”, "bedémer”, “forvantar”, "skall”, “férutser”, "planerar”, “prognosticerar”, “anser”, “borde”
och liknande uttryck anger att informationen i fraga handlar om framtidsinriktade uttalanden om bedémningar. Dessa framtidsinriktade
uttalanden géller endast per datumet for Prospektet. Prospektet innehaller historisk marknadsinformation och branschprognoser. Viss
information har inhamtats fran flera olika utomstaende killor och Bolaget har stravat efter att aterge sadan information korrekt i detta
Prospekt. Aven om Bolaget anser dessa kéllor vara tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfér riktigheten eller
fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Marknadsstatistik ar till sin natur férenad med osdkerhet och reflekterar inte
nodvandigtvis faktiska marknadsférhallanden. Vardet av jamforelser av statistik for olika marknader ar begransat av flera anledningar,
bland annat till féljd av att marknaderna definieras olika samt att informationen kan ha insamlats genom anvandande av olika metoder och
med olika antaganden. Viss statistik i detta Prospekt har sammanstallts av H&D Wireless, i vissa fall pa basis av olika antaganden.

Aven om Bolaget anser att sammanstillningsmetod och antaganden &r rimliga har dessa endast i begransad omfattning kunnat bekraftas
eller verifieras av oberoende kallor. Mot bakgrund av detta uppmarksammas lasaren av Prospektet sarskilt pa att marknadsstatistik som
presenteras i Prospektet ar forenad med osdkerhet och att ingen garanti kan ges for dess riktighet. Savitt Bolaget kanner till har dock inga
uppgifter utelamnats pa ett sitt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Vissa siffror i detta Prospekt har
varit foremal fér avrundning. Detta medfor att vissa tabeller inte synes summera korrekt. Detta &r fallet da belopp anges i tusen eller
miljontal och forekommer sarskilt i avsnitten Finansiell information i sammandrag, Kommentar till den finansiella utvecklingen och
Kapitalstruktur och annan finansiell information nedan samt i de finansiella rapporter som inforlivats genom hanvisning. Férutom nar sa
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. | avsnittet Riskfaktorer finns en
beskrivning, dock inte fullstédndig, av faktorer som kan medféra att faktiskt resultat eller utveckling skiljer sig avsevart fran framtidsinriktade
uttalanden.
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Erbjudandet i sammandrag
For varje 2,639752 aktier i MVV erbjuds aktiedgaren en (1) B-aktie i H&D Wireless.

Ratt till deltagande Erbjudandet riktar sig till aktiedgare i MVV Holding AB.
Villkor H&D Wireless erbjuder en (1) B-aktie for varje 2,639752 aktier i MVV Holding AE
Acceptfrist 19 juli - 22 augusti 2019

T Prissattningen av en (1) B-aktie i H&D Wireless ar satt till 4,25 SEK*.
Prissattning N " N :

Prissattningen av en (1) aktie i MVV ar satt till 1,65 SEK*

Antal aktier i Erbjudandet 1971 218 aktier av aktieslag B. Courtage utgar ej.
ISIN-kod SE0009889405

Fullstandiga villkor aterfinns under avsnittet "Villkor och Anvisningar”
*Beraknat pa volymvagd genomsnittskurs under perioden 2 juni 2018 till 27 januari 2019



Sammanfattning
Inledning
Prospektsammanfattningen stalls upp efter informationskrav i form av ett antal “punkter” som skall innehalla viss information. Dessa
punkter ar numrerade i avsnitt A—E (A.1 — E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som skall inga i en sammanfattning for
denna typ av virdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte behver ing8, finns luckor i numreringen av punkterna. Aven om en
viss punkt skall inga i sa mmanfattningen fér denna typ av vardepapper och emittent kan det forekomma att det inte finns nagon relevant
information att ange betraffande en sadan punkt. | sadant fall innehaller ss mmanfattningen en kort beskrivning av den aktuella punkten,
tillsammans med angivelsen “ej tillamplig”.

AVSNITT A —INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i vardepapperen skall baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet fran
investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i ett prospekt anférs vid domstol, kan den
investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att
svara for kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar kan alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med
de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de 6vervager att investera i sadana vardepapper.

A2

Samtycke till
anvandning av
Prospektet och
finansiella
mellanhander

Ej tilldamplig. Finansiella mellanhdnder har inte ratt att anvdanda Prospektet for efterféljande
aterforsaljning eller slutlig placering av vardepapper.

AVSNITT B — EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1

Firma och
handelsbeteckni
ng

Bolagets registrerade firma ar Hitech & Development Wireless Sweden Holding AB (publ),
organisationsnummer 559077-0714. Handelsbeteckningen dar H&D Wireless.

B.2

Séte och
bolagsform

Bolagets styrelse har sitt sate i Kista, Stockholms Idn. Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt
svensk ratt och bedriver sin verksamhet enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av den svenska
aktiebolagslagen (2005:551).

B.3

Beskrivning av
emittentens
verksamhet

H&D Wireless Sweden Holding AB (publ) utvecklar och séljer moduler, |6sningar och tjanster som mojliggor
uppkoppling, positionering och évervakning av utrustning, verktyg, inventarier och manniskor. Tekniken gor
det mojligt att analysera, automatisera och effektivisera fléden och processer inom en rad omraden.
Verksamheten baseras pa de egen utvecklade molnbaserade mjukvaruplattformarna ”Griffin loT Cloud
Service” samt "Griffin Enterprise Positioning System” (GEPS).

Bolaget bedriver tre affairsomraden:
. Enterprise — Utveckling och forséljning av system for positionering och évervakning av utrustning,
verktyg, inventarier och manniskor i realtid.
. Labs — Utveckling och forsaljning av hela projekt och kundanpassade l6sningar som majliggor
tradlos uppkoppling mot internet. Ansvar aven for all teknisk utveckling inom Bolaget.
. Connectivity — Utveckling och forséljning av standardmoduler med tillhérande mjukvara som
mojliggor tradlos uppkoppling mot Internet.

Beskrivning av
trender i
branschen

Bolagets bedémning &r att uppkopplande enheter med kort rackvidd (“short-range 10T”) utgor det storsta
segmentet inom modulmarknaden. 2016 kopplades 6ver 5 miljarder enheter upp inom segmentet och den
forvantade arliga tillvaxten vantas uppga till 20 procent fram till ar 2022. Moduler anvénds inom fordon,
stader, industri och konsument — dér de storsta vardena finns inom industri och konsument.
Modulmarknaden férvantas 6ka snabbt de kommande aren. Till de framsta drivkrafterna hor den allt stérre
mangd internetuppkopplade enheter som kommer ut pa marknaden*.

Realtidslokaliseringssystem (RTLS) paminner om GPS, men ar anpassat for inomhuspositionering. RTLS
mojliggdr informationsgivning om exakt var i flodet/rummet ett objekt eller en person befinner sig vilket kan
leda till effektiviserade ledtider och en sédkrare arbetsmiljo. Den globala RTLS-marknaden uppskattas vixa
med en berdknad genomsnittlig arlig tillvaxttakt pa 46,47% mellan fran 2017 till 2021**.

* www . ericsson . com /en/mobility-report/mobility-visualizer?f=1&ft=1&r=2,3,4,5,6,7,8,9&t=8&s=1,2,3&u=1&y=2017,2023&c=1
**www . businessservices24. Com /608339/worldwide-rtls-market-will-grow-at-a-cagr-of-46-47-from-2017-to-2021/

B.5

Koncernstruktur

Moderbolaget i H&D-Wireless koncern ar Hitech & Development Wireless Sweden Holding AB (publ) (org. nr.
559077-0714). Moderforetagets inriktning ar framforallt kapitalanskaffning och styrning av koncernféretag
avseende regelverk och policys. Hitech & Development Wireless Sweden Holding AB (publ) har ett helagt
dotterbolag, H&D Wireless Sweden AB (org. nr. 556784-6521). Dotterbolaget ar en svensk systemleverantor
av moln- och plattformstjanster inom Internet-of-Things-segmentet.

B.6

Anmalningsplikt
iga personer,
aktiedgare samt

Det foreligger, savitt styrelsen kanner till, inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal mellan existerande eller
blivande aktiedgare i Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Forutom aktiedgarna




kontroll 6ver

namnda i nedanstaende tabell fanns i Bolaget, per den 29 mars 2019, inga andra fysiska eller juridiska

Bolaget personer med innehav pa fem procent eller mer av rost- eller kapitalandelen i Bolaget.
Agarforteckning per den 29 mars 2019
Innehavare A-aktier B-aktier Roster Roéster % Kapital %
:'Ki:t\r/;T:ar:Z \/Agér Bergsten) 2000000 3247264 23247264 53,75% 20,78%
Avanza Pension 1466 140 1466 140 3,39% 5,81%
Nordnet Pensionsférsakring 1268 990 1268 990 2,93% 5,03%
Elgh, Carl 486 095 486 095 1,12% 1,93%
Grahn, Anders 469 820 469 820 1,09% 1,86%
Jernberger, Ake 355957 355957 0,82% 1,41%
Fritz, Orjan 230352 230352 0,53% 0,91%
Pomona-gruppen 215139 215139 0,50% 0,85%
Leif GW Persson AB 150 000 150 000 0,35% 0,59%
Elgh, Per 140 802 140 802 0,33% 0,56%
Ahs Karlsson, Mikael 140 179 140179 0,32% 0,56%
Ovriga aktiedgare 15079672 15079672 34,87% 59,72%
Totalt 2000 000 23250410 43250410 100% 100%
B.7 | Finansiell Nedanstaende finansiell information i sammandrag for H&D Wireless visar utvald finansiell information
information i avseende verksamhetsaren 2017, 2018 och 2019. Informationen ar hamtad ur reviderade arsredovisningar
sammandrag for 2017 och 2018, samt ur icke reviderade kvartalsrapporterna for Q1 2018 och Q1 2019.

Kvartalsrapporterna har inte granskats av Bolagets revisor.

Koncernens arsredovisningar och delarsrapporter har upprattas med tillampning av arsredovisningslagen och
Bokfdringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Koncernens resultatrdkningar

Kvartalsrapporter /:\rsredovisningar
Belopp i KSEK 2019 2018 2018 2017
2019-01-01 - 2018-01-01 - 2018-01-01 - 2016-09-21 -
2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Rorelsens intakter
Nettoomsattning, extern 1235 2571 4949 560
Aktiverat arbete for egen rékning 2525 2775 12 868 3069
Ovriga rérelseintikter 60 280 731 352
Summa intékter 3820 5626 18548 3981
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -1835
Ovriga externa kostnader -4 011 -5226 -16 591 -6 523
Personalkostnader -6 944 -7748 -28798 -12 049
Dl
Ovriga rérelsekostnader -40 -110 -573 -953
Rorelseresultat -7 446 -7523 -29 531 -16 450
Resultat fran finansiella poster




Ranteintdkter, externa - - 2 9
Rantekostnader, externa -215 -2 -693 -50
Resultat efter finansiella poster -7 661 -7 525 -30 222 -16 491
Periodens resultat (RR) -7 661 -7525 -30 222 -16 491
Koncernens balansrdkningar
Kvartalsrapporter Arsredovisningar
2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Belopp i KSEK 3 manader 3 manader Helar Forlangt helar
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella
anléiggningstillgéngar
Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och liknande 39 089 26 669 36762 23894
arbeten
Koncessioner, patent, licenser,
varumarken samt liknande 429 215 383 227
rattigheter
39518 26 884 37145 24121
Materiella anléggningstillgangar
!nventar.ler, verktyg och 301 549 453 546
installationer
391 549 453 546
Summa anléggningstillgdngar 39909 27433 37598 24 667
Omsattningstillgangar
Varulidger m.m.
Ravaror och férnédenheter 475 801 489 684
Forskott till leverantorer 113
475 801 602 684
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 225 2237 1018 263
Ovriga fordringar 647 1551 1250 1930
Forutbetal.da“kostander och 1573 931 433 1023
upplupna intakter
2 445 4719 2701 3216
Kassa och bank 6184 12 268 6224 27 226
Summa omsittningstillgdngar 9104 17 788 9527 31126
SUMMA TILLGANGAR 49 013 45221 47 125 55793
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1263 879 1263 879
Ovrigt tillskjutet kapital 85 780 60 085 85 780 60 100
Aanat eget kapital inklusive 54729 24016 46 713 16491
periodens resultat
Eget kapital hanforligt il 32314 36948 40330 44 488
moderforetagets aktiedgare
Summa eget kapital 32314 36948 40 330 44 488
Ldngfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - 504
Leverantorsskulder 2474 2253 2471 6908
Skatteskulder 891 299
Ovriga kortfristiga skulder 9596 1430 930 982




Upplupna kostnader och

. A 4629 4590 2503 2612
forutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder 16 699 8273 6 795 11 305
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 49 013 45221 47 125 55793
Koncernens kassafloden
Kvartalsrapporter Arsredovisningar
2019 2018 2018 2017
Belopp i KSEK Kvartal 1 Kvartal 1 Helar Forlangt helar
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -7 661 -7 525 -30222 -16 492
Justerlr}garfor poster som inte ingar i 213 65 282 1761
kassaflodet, m.m.
-7 448 -7 460 -29 940 -14731
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandringar av -7 448 -7 460 -29 940 -14731
rorelsekapital
Kassaflode fran fordndringar i
rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager 82
Okning(-)/Minskning(+) av 446 464 515 1860
rorelsefordringar
Okning(-)/Minskning(+) av 9842 4612 4006 7875
rorelseskulder
Kassafléde fran den I6pande 2840 -11 608 .33349 8716
verksamheten
Investeringsverksamheten
Foryarv 'av |mm?terlella 2525 2775 13 069 5769
anlaggningstillgangar
Foryarv 'av mvateorlella ) 56 145 439
anlaggningstillgangar
Kassaflde frdn -2525 -2831 -13214 -6 208
investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Nyemission/erhallna aktiedgartillskott - - 32611 46 634
Emissionskostnader -355 -15 -6 546 -2 965
Amortering av laneskulder - -504 -504 -1519
Kassaflde fran -355 -519 25561 42150
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode -40 -14 958 -21 002 27 226
Likvida medel vid periodens borjan 6224 27 226 27 226 -
Likvida medel vid periodens slut 6184 12 268 6224 27 226




Koncernens nyckeltal

Q12019 Q12018 2018 2017

2019-01-01- 2018-01-01 - 2018-01-01- 2016-09-21 -

2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31

Ejreviderad  Ejreviderad Reviderad Reviderad
Soliditet (%) 66 82 86 80
Rorelsens intdkter (KSEK) 3820 5626 18 548* 3981*
Rorelseresultat (KSEK) -7 446 -7 523 -29 531* -16 450*
Periodens resultat (KSEK) -7 661 -7 525 -30222* -16 491*
Balansomslutning (KSEK) 49013 45221 47 125* 55 793*
Antal utestaende aktier (1000 st) 25250 17577 17577 15212
Periodens resultat per aktie -0,30 -0,46 -1,76 -1,08
Medeltalet anstallda 30 24 30* 24*

De Nyckeltal som &r definierade enligt redovisningsprincipen ar: Rorelsens intdkter, Resultat efter finansiella
poster, Balansomslutning samt Antal anstallda vid periodens slut. Nyckeltal som dr hdmtade ur reviderade
rapporter ar markerade med * i tabellen. Resterande nyckeltal &r alternativa finansiella nyckeltal som inte
har reviderats och ar inte definierade enligt redovisningsprincipen.

Definition av nyckeltal

Soliditet

Soliditet raknas ut genom att ta eget kapital i jamférelse med balansomslutningen. Med detta nyckeltal far
man fram hur stor andel av bolagets tillgangar som finansierats med eget kapital. Fér en potentiell
investerare ar detta nyckeltal intressant eftersom att man med ett enkelt nyckeltal kan jamfora hur den
finansiella strukturen ser ut.

Rorelsens intdkter

Rorelsens intdkter ar en summering av omsattningen fran Bolagets verksamhet samt kringliggande poster.
Dessa aterfinns hogst upp i resultatrdkning och kan utrdknas genom att aterféra rorelsekostnader till
rorelseresultatet.

Rorelseresultat

Rorelseresultat raknas fram genom avdrag av kostnader fran Bolagets intdkter. Mattet ger en bild av
verksamhetens I6nsamhet innan finansiella poster och skatter beaktas.

Periodens resultat

Periodens resultat ar ett matt pa Bolagets I6nsamhet efter avdrag for finansiella poster och skatter.
Balansomslutning

Balansomslutningen visar Bolagets finansiella stéllning sett till det bokforda vardet av Bolagets tillgangar.
Antal utestaende aktier

Antal utestaende aktier aterger det antal aktier av samtliga serier som har emitterats.

Periodens resultat per aktie

Periodens resultat per aktie raknas fram genom att dela periodens resultat med antalet utestdende aktier for
respektive period.

Medeltalet anstallda

Medeltalet anstéllda ger en bild av utveckling i Bolagets arbetsstyrka.

Visentliga férandringar i finansiell stillning, stéllning pa marknaden och framtidsutsikter

Bolaget har under april 2019 genomfért en foretradesemission av 7 575 123 aktier av serie A och B
innebdrande en 6kning av aktiekapitalet med 378 756,15 kronor. Genom emissionen tillférdes Bolaget 26 512
930,50 kronor innan emissionskostnader. Antalet aktier 6kar till 32 825 533 aktier och aktiekapitalet till 1 641
276,65 kronor. Bolaget har dven erhallit ett forslag till avsiktsforklaring fran ett stort kinesiskt foretag som vill
adressera den kinesiska marknaden genom ett med H&D Wireless samagt bolag dar det kinesiska foretaget
dven vill investera upp till 30 MSEK i det svenska moderforetaget.

Det foreligger i 6vrigt inga hdndelser som har agt rum mellan de presenterade rakenskaperna och
Finansinspektionens godkdnnande av detta Prospekt (den 18 juli 2019) som skulle medféra forandringar av
vasentlig karaktar betraffande bolagets finansiella stéllning eller stallning pa marknaden.

B.8

Proformaredovi
sning

Proformaredovisningen har uppréattats med anledning av H&D Wireless uppkopserbjudande avseende MVV
Holdings utestaende aktier. Syftet med avsnittet ar att informera och belysa fakta. Proformaredovisningen i
sammandrag visar effekten av Erbjudandet pa den nya koncernen. Féljande proformaredovisning &r avsedd
att beskriva hur koncernens finansiella situation hade sett ut sa som om férvarvet agt rum den 1 januari 2019
med respektive ingaende parters deldrsrapport for kvartal 1 2019 som underlag. Proformaredovisningen ar
endast av informativt andamal for att beskriva for lasaren hur den ackumulerade verksamheten hade




redovisats med MVV-koncernen konsoliderad i H&D Wireless verksamhet. Den finansiella informationen i
proformaredovsiningen adresserar en hypotetisk situation och aterger darfér inte den nya koncernens
faktiska finansiella stallning eller resultat.
Grunder
Proformaredovisningen for kvartal 1 2019 har uppréttats enligt H&D Wireless redovisningsprinciper
(arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3)).
Koncernens resultatrikning proforma?
HDW MVV Proforma Proforma
Kvartal 1 - Kvartal 1 - justeringar Kvartal 1-2019
Belopp i KSEK 2019 2019 inkl. elimineringar
Rorelsens intakter
Nettoomsattning, extern 1235 9312 10 547
Aktiverat arbete for 2525 767 3292
egen rakning
Ovriga rorelseintakter 60 21 81
Summa intédkter 3820 10 100 13 920
Rérelsens kostnader
Ovriga externa -4 011 -2 815 -6 826
kostnader
Personalkostnader -6 944 -8 466 -15410
Av-/nedskrivningar av -271 -478 -749
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -40 - -40
Rorelseresultat -7 446 -1659 -9 105
Resultat fran finansiella
poster
Ranteintakter, externa - - -
Rantekostnader, externa -215 -94 -309
Resultat efter -7 661 -1753 -9414
finansiella poster
Periodens resultat -7 661 -1753 -9414
(RR)
Koncernens balansrakning proforma
HDW MVV Proforma | Proforma 2019-
2019-03- 2019-03- | justeringar 03-31 inkl.
Belopp i KSEK 31 31 elimineringar
Immateriella Anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingskostnader 39 089 10 302 49 391
Koncessioner, patent, licenser samt 429 455 884
liknande rattigheter
Goodwill 677* 4 2872 4964
Materiella Anldaggningstillgangar = 2237 2237
Inventarier 391 290 681
Summa Anliggningstillgangar 39 909 13 961 4287 58 157
Omsattningstillgangar
Varulager 475 1034 1509
Kundfordringar 225 3040 3265
Ovriga fordringar 647 3787 4434
Forutbetalda kostnader och 1573 460 2033
upplupna intakter
Kassa och Bank 6 184 26 6210
Summa Omsittningstillgangar 9104 8 347 17 451
Summa Tillgangar 49 013 22 308 4287 75 608
Eget Kapital
Aktiekapital 1263 10 408 -10 3093 1362
Ovrigt tillskjutet kapital 85 780 - 8 278* 94 058
Balanserad vinst eller forlust -47 068 -5 628 63183 -46 378
Periodens Resultat -7 661 -1753 -9414
Summa Eget Kapital 32314 3 027 4287 39 628
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - 9 264 9 264




Leverantdrsskulder 2474 1930 4404
Ovriga skulder 9 596 2096 11692
Upplupna kostnader och férutbetalda 4629 5991 10 620
intakter

Summa Kortfristiga skulder 16 699 19 281 35980
Summa Eget Kapital och Skulder 49 013 22 308 4287 75 608

Kommentarer till proformaredovisningen och justeringar

Kallan till ingaende uppgifter ar H&D Wireless oreviderade kvartalsrapport for Q1 2019 finns inforlivad via
hédnvisning i detta Prospekt. | proformaredovisningen aterfinns historisk finansiell information géllande MVV
for Q1 2019. Denna information ar baserad pa interna rapporter Bolaget och Bolagets revisor har tagit del av.
D& MVV inte delarsrapporter for Q1 och Q3, offentliggdrs denna information separat och i samband med att
Prospektet godkanns (den 18 juli 2019).

1) Tillagg for intakter och kostnader avseende MVV Holding AB (publ) fore forvarvet.

2) | proformabalansen redovisas ingaende goodwill om 677 ksek som MVV koncernen specificerar i
sin arsredovisning for 2018 (kalla: publicerad arsredovisning for 2018, not 6) och tillsammans med
apport av 1 971 341 nyemitterade aktier till ett varde om 8 378 KSEK i underliggande
forvarvskalkyl for det forvarvade egna kapitalet om 4 091 KSEK resulterar i en goodwill-post om 4
287 KSEK att addera, totalt 4 964 KSEK. Vidare férvantas bolagen jobba gemensamt for att 6ka
intakter fran nyligen lanserade produkter samtidigt som en 6versyn kommer att genomféras av
bolagens externa kostnader for att dra nytta av den stordriftsfordel som forvantas uppkomma
genom gemensamma aktiviteter.

3)  Fo6rvérv av MVV Holding redovisas enligt forvarvsmetoden dar aktier i dotterforetag elimineras
mot aktiekapital och balanserat resultat. Varden upprattade enligt forvarvskalkyl.
Koncernredovisning upprattas i enlighet med arsredovisningslagen och bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

4)  Forvarvet sker genom utgivande av nya aktier vilket i denna proforma redovisas som Ovrigt
tillskjutet kapital.

B.9 | Resultatprognos | Ejtillamplig. Pa grund av sin korta verksamhetshistorik har Bolaget valt att ej inkludera en resultatprognos i
Prospektet.

B.1 | Revisionsanmar | Ejtillamplig. Revisionsberattelserna 6ver arsredovisningarna fér Koncernens rakenskapsar 2017 och 2018

0 kning innehaller inga anmarkningar.

B.1 | Otillrackligt Det dr Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att driva verksamheten

1 Rorelsekapital under de kommande tolv manaderna. Bolagets tillgédngliga likvida mede pavisar att det tillgdngliga

rorelsekapitalet ar forbrukat vid utgangen av december 2019 och att underskottet uppgar till omkring 17,5
MSEK under de kommande tolv manaderna utan ytterligare finansiering, eller justering av
rorelsekapitalbehovet.

Den kombinerade verksamheten har ett antal produktlanseringar som planeras till hosten 2019 vilket
Styrelsen bedémer kan leda till en pataglig reducering av rérelsekapitalbehovet pa grund av lagre
utvecklingsbehov. Det finns dock en risk att dessa lanseringar senarelaggs och Bolagets rorelsekapitalbehov
forblir oférandrat. Mot bakgrund av detta kan H&D Wireless tvingas soka alternativa finansieringsmojlighet
sasom ytterligare kapitalanskaffning genom nyemittering av aktier eller kortfristiga lan, vilket Bolaget har en
beredskap for. | det fall Bolaget inte lyckas anskaffa finansiering i tid eller pa férdelaktiga villkor kan det leda
till att Bolaget tvingas avbryta eller skjuta upp produktlanseringar eller nya marknadssatsningar. Det kan dven
leda till att Bolaget tvingas genomféra kostnadsnedskarningar, driva verksamheten i mer aterhallsam takt dn
planerat tills dess att ytterligare kapital anskaffas. Om dessa atgarder inte far 6nskad effekt tills dess att
rorelsekapitalunderskottet ar lakt, foreligger en risk att Bolaget tvingas ingd i rekonstruktion eller forsattas i
konkurs.

AVSNITT C — VARDEPAPPER

Cc.1 Vardepapper som Foreliggande Erbjudande omfattar B-aktier. B-aktierna har ISIN-kod SE0009889405 och kortnamnet
omfattas av HDW B.
Erbjudandet
C.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).
Cc3 Totalt antal emitterade | Per den 31 mars 2019 uppgar Bolagets aktiekapital till 1 262 520,5 kronor, varav 1 162 520,5 SEK
och inbetalda aktier fordelat pa 23 250 410 B-aktier och 100 000 SEK &r fordelat pa 2 000 000 A-aktier. Per den 31 mars
2019 ar samtliga aktier av A- och B-slag fullt emitterade och inbetalda.
C.4 Rattigheter relaterade Aktierna som emitteras ar av aktieslag B. En B-aktie har en tiondel (0,1) rostvardet aktier i aktieslag
till vardepapperen A. Samtliga nyemitterade aktier kommer att vara fritt 6verlatbara. Samtliga nyemitterade aktier
medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar, utdelning och till eventuellt 6verskott i hdndelse av
Bolagets likvidation.
C.5 Inskrénkningar Ej tillamplig. Det finns ej nagra inskrankningar i vardepapperens 6verlatbarhet

relaterade till
vardepapperen




Upptagande till
handel pa reglerad
marknad

Ej tillamplig. Aktierna kommer inte tas upp till handel pa en reglerad marknadsplats. H&D Wireless
ar noterat pa Nasdaq First North. Nasdaq First North &r en multilateral handelsplattform och har inte
samma legala status som en reglerad marknadsplats.

c.7

Utdelningspolitik

Ej tillamplig. Mot bakgrund av att Bolaget endast &r i startskedet av sin kommersialiseringsfas, ar det
svart att faststalla en framtida utdelningspolitik.




AVSNITT D - RISKER

D.1 Risker hanforliga till Nedan redogors for de huvudsakliga risker som kan fa betydelse for H&D Wireless verksamhet och
emittenten framtida utveckling i dess egenskap av emittent. Riskfaktorerna ar inte rangordnade efter
sannolikhet, betydelse eller potentiell paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella
stéllning. Beskrivningen av riskfaktorerna &r inte fullstandig utan innehaller endast de risker som
Bolaget bedémer som de huvudsakliga.

. Konjunkturens utveckling
Efterfradgan pa H&D Wireless produkter paverkas av det allmanna konjunkturlaget pa
de marknader dar H&D Wireless ar verksamt och paverkas bland annat av faktorer
sasom rantor, valutakurser, skatter, aktiemarknadens utveckling, tillgang till krediter,
arbetsloshetsniva och allmédnna affarsforhallanden. Ett mindre gynnsamt
konjunkturlage kan medfora forandrade forutsattningar for nyinvesteringar och
underhall bland H&D Wireless slutkunder, och kan saledes paverka efterfragan pa H&D
Wireless produkter negativt, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pad H&D
Wireless verksamhet, resultat och finansiella stallning. | tillagg kan férandringar i
ravarupriser paverka aktivitetsnivan och leda till att investeringar senareldggs, eller att
befintliga bestallningar forsenas eller avbryts. H&D Wireless planerade tillvaxt ar
inriktad pa framforallt svenska och nordiska stora foretag med inriktning pa
produktion. En konjunkturnedgang i de marknader dar dessa foretag ar verksamma
kommer sannolikt att paverka investeringsviljan och darmed begréansa H&D Wireless
tillvaxtpotential.

. Konkurrens och prispress
H&D Wireless verksamhet bedrivs i en konkurrensutsatt bransch. Aktorer pa
marknaden konkurrerar genom pris, innovationer, design och kvalitet, men ocksa i
frdga om teknologi och marknadspenetration. H&D Wireless méter ett stort antal
konkurrenter och har sett en 6kande prispress pa marknaden, vilket delvis har lett till
minskade marginaler for vissa produktgrupper, och som i sin tur har drivit fram krav pa
kostnadseffektiva I6sningar. Det finns en risk att 6kad konkurrens kan medféra att
efterfragan pa H&D Wireless produkter minskar, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pa H&D Wireless verksamhet, resultat och finansiella stallning. H&D Wireless
kan ocksa tvingas genomfora kostnadskravande omstruktureringar av verksamheten
for att i framtiden behalla en marknadsposition och Ionsamhet.

. Tekniska risker
H&D Wireless ar verksamt pa marknaden for data och telekommunikation avseende
tradlos kommunikation. Avseende teknikutveckling for inomhuspositionering kan det
vara forknippat med ett stérre matt av osakerhet pa grund av att marknaden ar ny.
H&D Wireless erbjuder bland annat forsaljning genom pilotprojekt dar dessa projekt
ska leverera och visualisera kundvédrde som innefattar omfattande teknik med manga
komponenter. Om nagra av dessa komponenter inte fungerar inom avsatt projekttid
kan det innebadra risker for nasta steg i forsaljningsprocessen. Det finns en risk att nya
tekniker utvecklas och introduceras som, beroende pa deras framgang och H&D
Wireless férmaga att vidareutveckla produkter och system, skulle kunna medféra att
H&D Wireless position férsamras och att H&D Wireless verksamhet, resultat och
finansiella stallning paverkas negativt.

. Produktansvar och forsakring
Om H&D Wireless produkter orsakar eller ar inblandade i person- eller sakskada
foreligger det en risk for att skadestands- eller andra krav, inklusive krav grundade pa
produktansvar, riktas mot H&D Wireless. Sadana krav kan medféra att H&D Wireless
tvingas begrdnsa framtida forsaljningen eller genomféra andringar i H&D Wireless
produkter. Det foreligger dven en risk for att kunder riktar skadestandsansprak mot
H&D Wireless for det fall H&D Wireless produkter medfor eller orsakar skada i
kundernas verksamhet. Eventuella sddana krav skulle kunna ha en betydande negativ
paverkan pa H&D Wireless verksamhet, finansiella stallning och resultat.
Det kan hadnda att krav som framstalls 6verstiger H&D Wireless forsakrade belopp och
att H&D Wireless forsdkringar inte ger ett fullgott skydd i hdndelse av sddana krav.
Sadana krav kan ocksad medféra att H&D Wireless i framtiden inte kan erhalla eller
uppratthalla ett forsdkringsskydd till tillfredsstallande villkor. Eventuella férluster som
inte tacks av eller 6verstiger forsakringsskyddets granser skulle kunna ha en vasentlig
negativ paverkan pa H&D Wireless verksamhet, finansiella stallning och resultat

. Forsaljning
H&D Wireless produkter genomgar regelbundet generationsskiften. Dessa kan ta
langre tid &n berdknat vilket kan innebéra att forséljningen i framtiden sjunker. Det gar
inte att med sakerhet fastsla att de framtida produkter och tjanster som H&D Wireless
kommer att erbjuda marknaden far det positiva mottagande som foérespeglas i detta




Prospekt. Priset for eller kvantiteten av framtida salda produkter eller tjanster kan bli
lagre och tiden det tar att etablera sig pa marknaden kan vara langre an vad H&D
Wireless i dagens skede har anledning att tro, vilket skulle kunna ha en vasentlig
negativ paverkan pa H&D Wireless verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Produktutveckling

H&D Wireless bedriver produktutveckling i samrad med kunder och leverantérer. Det
finns en risk att H&D Wireless fattar felaktiga investeringsbeslut avseende
produktutveckling, vilket skulle hamma H&D Wireless tillvaxt. For att bli
konkurrenskraftiga maste H&D Wireless fortsatta att utveckla och forbattra befintliga
produkter. Det finns en risk att H&D Wireless inte kan implementera ny teknik eller
anpassa sitt produktutbud och sin affarsmodell i sddan god tid att fordelarna av ny eller
existerande teknik kan tillvaratas vilket kan ha en negativ inverkan pad H&D Wireless
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Patent och immaterialrattsliga fragor

| dagslaget har H&D Wireless endast ett patent. | framtiden kan ytterligare patent
komma att erhallas och H&D Wireless konkurrenskraft kan da vara beroende av sin
formaga att uppratthalla och férsvara patent till skydd for sina produkter. Det
foreligger en risk att patentansokningar inte resulterar i godkanda patent, att
godkédnda patent inte kan upprétthallas eller att patenten inte ger ett tillrdackligt
omfattande skydd for att ha kommersiell betydelse. Ett utokat patentskydd H&D
Wireless kan medféra betydande kostnaderna for att uppratthalla detta skydd, liksom
kostnaderna for att forsvara patenten vid eventuellt intrang fran tredje part. Vardet
hos H&D Wireless tillgangar ar till viss del beroende av formagan att erhalla och
forsvara immateriella rattigheter. Varumarkesskydd kan omfatta komplicerade rattsliga
fragor. Det finns en risk att H&D Wireless immaterialrattsliga tillgadngar inte kommer
att ge tillrdckligt upphovsrattsligt skydd. En konsekvens av detta ar att H&D Wireless
konkurrenskraft forsamras, med reducerade eller uteblivna intdkter som foljd.

Marknadsrisk

Bolaget ar ett holdingbolag och bedriver hela sin verksamhet genom sitt dotterbolag
vilket ar ett utvecklingsbolag som efter generationsskiftet annu inte har ingatt avtal
med kunder samt samarbetspartners som genererat intdkter till Bolaget. Det gar
darmed dnnu inte att dra nagra langtgdende slutsatser av marknadens acceptens av
produkterna eller se nagra trender for forsaljning- och resultatutveckling. Vidare avser
Bolaget att I6pande utveckla och lansera nya produkter pa marknaden. Det finns darfor
risk for att Bolagets produkter inte mottas av marknaden pa ett positivt satt eller i
tillrdcklig utstrackning eller att konkurrerande produkter/ tekniska I6sningar som
lanseras av andra aktorer far battre genomslag. Det kan inte uteslutas att Bolaget
aldrig kommer att uppna tillrackligt hoga eller bestaende omsattningssiffror for att
uppna langsiktig Ionsamhet eller 6verlevnad.

Organisatoriska risker

H&D Wireless har en relativt liten organisation vilket medfér ett beroende av enskilda
nyckelpersoner och formagan att i framtiden identifiera, anstalla och bibehalla
kvalificerad och erfaren personal. H&D Wireless formaga att anstalla och bibehalla
dessa personer ar beroende av ett flertal faktorer, varav nagra ligger bortom H&D
Wireless kontroll, bland annat konkurrensen pa arbetsmarknaden. Férlusten av en
lednings- eller nyckelperson pa grund av att den anstallde till exempel sager upp sig
eller gar i pension kan innebéra att viktiga kunskaper gar forlorade, att uppstallda mal
inte kan nas eller att genomférandet av H&D Wireless affarsstrategi paverkas negativt.
Om nyckelpersoner lamnar Bolaget eller om Bolaget inte kan attrahera kvalificerad
personal kan detta inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat. Risken for att nyckelpersoner som lamnar Bolaget borjar hos en konkurrent till
Bolaget eller startar konkurrerande verksamhet kan dock begransas genom avtal.
Sadana konkurrensbegransningsataganden har ingatts av vissa av Bolagets
nyckelpersoner. Det finns dock nyckelpersoner som inte omfattas av sadana
ataganden. Skulle nagon av de personerna efter anstéllningens upphérande ta
anstallning hos en konkurrent till Bolaget eller inleda med Bolaget konkurrerande
verksamhet kan det paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning
negativt.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

H&D Wireless saknar fortfarande tillrackliga kostnadstackande intdkter varfor det finns
en risk att H&D Wireless inte kommer att lyckas generera substantiella och
aterkommande intdkter vilket kan medféra att H&D Wireless inte kommer att uppna
positivt resultat i framtiden. Det finns en risk att H&D Wireless inte kommer att
generera tillrackliga medel for att finansiera den fortsatta verksamheten. Vidare finns
en risk att H&D Wireless inte kommer att kunna erhalla nédvandig finansiering eller att




sadan finansiering kan erhallas p3, for befintliga aktiedgare, férdelaktiga villkor. Ett
misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan medféra att
H&D Wireless maste skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta verksamheter.

. Avsaknad av formaliserade avtal
H&D Wireless avtal med leverantérer, samarbetspartners och kunder &r i stor
utstrackning inte formaliserade i skriftliga avtal. Huvuddelen av H&D Wireless avtal
med leverantorer, samarbetspartners och kunder bygger darfor pa muntliga
6verenskommelser och/eller handelsbruk mellan parterna. Det finns darfor en risk att
det kan uppsta diskussioner och tvister mellan H&D Wireless och dess motpart rérande
exempelvis kvalitet och kvantitet, avtals- och leveranstider samt prissattning. Om
motparterna brister i fullgérandet av sina dtaganden kan avtalsstrukturen ocksa
innebéra svarigheter for H&D Wireless att utkrava ansvar fran motparterna.
Forhallandena skulle potentiellt kunna ha en negativ inverkan pa H&D Wireless resultat
och finansiella stallning.

. Kunder och samarbetsavtal
H&D Wireless forsaljning sker dels i egen regi, dels genom distributorer framst i Asien,
USA och Europa. Dessa partners ar viktiga for H&D Wireless framtida utveckling da de
tacker marknader som annars ar svara for H&D Wireless att bearbeta. Det finns en risk
for att de foretag med vilka H&D Wireless samarbetar eller kommer att samarbeta
med inte kommer att kunna uppfylla sina dtaganden. Vidare finns det en risk att H&D
Wireless storlek och finansiella stéllning kan paverka H&D Wireless mojligheter att inga
avtal med ytterligare strategiska parter eller kunder. Flertalet av de 6verenskommelser
som H&D Wireless har med sina stérre samarbetspartners dr formlésa och bygger pa
muntliga 6verenskommelser (se vidare tidigare avsnittet “Avsaknad av formaliserade
avtal”). Det finns en risk att existerande samarbeten sags upp eller forklaras ogiltiga
eller att det inte kommer att férekomma férandringar i ingangna samarbeten. Om sa
sker kan detta ha en negativ inverkan pa H&D Wireless resultat och finansiella
stéllning.

. Finansieringsrisk och likviditetsrisk
H&D Wireless genomgar en transformering fran att historiskt varit ett bolag verksamt
som en leverantor av hardvarukomponenter och moduler (prissatta per styck) till att
erbjuda tjanster (i forsta hand inomhuspoisitioneringstjdanster) och mjukvara (prissatta
som licens och abonnemang). Finansieringsrisk avser risken att denna transformering
forsvaras eller blir kostsam och att Bolaget darmed far svart att fullfélja sina
betalningsataganden. Likviditetsrisk avser risken att inte kunna fullgéra
betalningsataganden da de forfaller. Det finns en risk att felbedémningar gors
avseende H&D Wireless likviditetsbehov sa att likviditetsbrist kan komma att uppsta
vilket skulle kunna paverka H&D Wireless verksamhet, resultat och finansiella stallning
negativt.

. Valutarisk
H&D Wireless bedriver i dagslaget forsaljning i SEK, EUR och USD. Kostnaderna fér H&D
Wireless ar i dagslaget framst i SEK for personalen och svenska leverantdrer och for
komponenter och produktionstjdnster sa har H&D Wireless kostnader framférallt i
USD. H&D Wireless ar exponerat for valutarisker och sakrar i dagslaget inte nagra
valutafléden, varfor fluktuationer mellan dessa valutor kan ha en negativ paverkan pa
H&D Wireless resultat och finansiella stallning.

. Kreditrisk
Det finns risk for att H&D Wireless kan komma att drabbas av kreditforluster. Detta
skulle kunna intraffa vid felbedomning av motpart, en motparts snabbt férandrade
omstandigheter eller brist pa ytterligare finansiering. Detta skulle kunna paverka H&D
Wireless finansiella stéllning negativt.

D.3 Risker hanforliga till Nedan redogors for de huvudsakliga riskerna som &r relaterade till vardepapperen. Riskfaktorerna
vardepapperen ar inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat eller finansiella stallning.

. Aktiemarknadsrisk
En tankbar investerare i H&D Wireless bor beakta att en investering i Bolaget ar
forknippad med risk innebarande att aktiekursen kan komma att ha en negativ
utveckling. Aktiekursen paverkas dven av utomstaende faktorer utanfér Bolagets
paverkan och kontroll. Aven om Bolagets verksamhet utvecklas positivt finns en risk att
en investerare vid forsaljningstillfallet gor en forlust pa sitt aktieinnehav.




. Aktiens likviditet
Det kan foreligga en risk att aktien inte omsétts varje dag och att avstandet mellan
kop- och saljkurs kan vara betydande. Det finns en risk for att en innehavare av aktier
eller andra vardepapper i H&D Wireless inte har majlighet att sdlja dessa till for
innehavaren acceptabla prisnivaer vid varje given tidpunkt. Det finns dven en risk i att
Bolagets aktie, eller annat vardepapper, ej handlas med tillracklig likviditet sa att en
innehavare kan avyttra sitt innehav pa 6nskade prisnivaer. Om detta skulle vara fallet
kan det leda till en forlust for innehavaren av aktien.

. Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sdsom rantehgjningar, politiska
utspel, valutakursforandringar och samre konjunkturella forutsattningar. Kursfall kan
ske om det sker en betydande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt om aktierna séljs
av dess styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller stora aktiedgare, eller om
ett storre antal aktier sdljs pa annat satt. Aktiemarknaden praglas dven till stor del av
psykologiska faktorer. Detta kan komma att innebéra att en investerare vid
forsaljningstillfallet gor en forlust pa sitt aktieinnehav.

. Forsaljning av aktier av befintliga aktiedgare
Betydande forsaljningar av aktier som genomfors av storre aktiedgare kan komma att
paverka kursen pa Bolagets aktie negativt.

. Framtida emissioner
Bolaget kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital genom utgivande av
aktierelaterade vardepapper sdsom aktier, teckningsoptioner, konvertibla skuldebrev
eller andra typer av vardepapper. En sadan emission av ytterligare vardepapper kan
leda till att aktiekursen gar ner och leda till en utspadning av befintliga aktiedgares
ekonomiska réttigheter och rostrattigheter. Om emission genomférs med
foretradesratt for befintliga aktiedgare kan aktiedgarna forsvara sig mot utspadning
genom att teckna ytterligare vardepapper, vilket forutsatter en ytterligare investering i
Bolaget. En sadan emission kan ocksa goras utan foretrade for befintliga aktiedgare, i
vilket fall aktiedgaren inte har nagon majlighet att skydda sig mot utspadning.

. Utdelning
Ingen utdelning har hittills Iimnats av Bolaget och det finns inga garantier for att
utdelning kommer att lamnas i framtiden. Om ingen utdelning sker i framtiden far
detta foljden att avkastningen pa en investering i Bolaget blir helt beroende av
utvecklingen av aktiekursen.

AVSNITT E — ERBJUDANDET

E.1

Emissionsbelopp

Intdkterna i samband med emissionen uppgar till noll kronor. Emissionskostnader &r berdknade till
1,25 MSEK.

E.2.a

Bakgrund, motiv och
anvandning av
emissionslikvid

Bakgrund

| borjan av 2019 initierade H&D Wireless en forvarvsstrategi som syftar till att accelerera
forsaljningsprocesserna av H&D Wireless produkter. Kort darefter presenterades H&D Wireless
avsikt att forvarva MVV Holding AB. MVV grundades 1990 och har sedan starten levererat
kvalificerade produkter och tjanster inom effektiva industrialiseringsprocesser. MVV &r en nischad
leverantér med fokus pa globala kunder, i forsta hand verksamma inom fordonsindustrin. Bland
MVVs kunder kan namnas Volvo AB, Volvo Car Corporation AB, Parker Hannifin AB, Borg Warner
AB och Nevs AB.

Motiv till emissionen

H&D Wireless har med godkdnnande fran extra stamman den 25 april 2019 beslutat om att lagga
bud pa samtliga aktier i MVV Holding AB. Motivet till emissionen och det Erbjudande som
presenteras i forestaende Prospekt ar att erbjuda MVVs aktiedgare H&D Wireless-aktier i utbyte
mot MVV-aktier.

E3

Erbjudandets former och
villkor

H&D Wireless erbjuder en (1) for varje tvakommasextreniosjufemtva (2,639752) aktier i MVV. Det
totala vardet av Erbjudandet berdknat pa samtliga aktier i MVV Holding uppgar till 8,38 mkr.

Acceptperioden for Erbjudandet I6per fran och med den 19 juli 2019 till och med den 22 augusti
2019 klockan 15.00. H&D Wireless forbehaller sig ratten att forlanga acceptperioden for
Erbjudandet liksom att senareldgga redovisningen av vederlag. Meddelande om sadan férlangning
av acceptperioden for Erbjudandet kommer att offentliggéras av H&D Wireless genom
pressmeddelande i enlighet med tillampliga regler och bestammelser.

Leverans av aktier i vederlag

Leverans av aktier i vederlaget férvantas att pabdrjas sa snart som majligt efter utgangen av
acceptperioden och de nyemitterade aktierna i H&D Wireless registrerats pa Bolagsverket, vilket
forvantas ske omkring 2 september 2019.




Redovisning sker genom att de som har accepterat Erbjudandet far en avrakningsnota skickad till
sig. Om innehavet ar forvaltarregistrerat sa sker redovisning via respektive forvaltare och enligt
forvaltarens rutiner. Vederlag i form av nyemitterade aktier i H&D Wireless bokas ut till samma
VP-konto som aktier bokats ut fran. | samband med detta bokas ocksa aktierna i MVV Holding ut
fran det sparrade VP-kontot (apportkontot) som darmed avslutas. Euroclear kommer inte sénda
ut VP-avier.

Observera att dven om aktierna i MVV Holding &r pantsatta sker redovisning av vederlag enligt
ovan.

Overskjutande aktier, fraktioner mm

Erbjudandet kan endast accepteras for varje aktiedgares hela innehav av aktier i MVV Holding
dven om innehavet inte motsvarar hela antal aktier i H&D Wireless.

Endast hela aktier i H&D Wireless kommer att ges ut i vederlag till de som accepterar Erbjudandet.
Avrundning sker nedat. Fraktioner av aktier kommer ej att ersattas.

E.4

Intressen och
intressekonflikter

Vissa styrelseledaméter har ekonomiska intressen i form av aktieinnehav i Bolaget. Férutom detta
forhallande forekommer mellan Bolaget och personerna i styrelse, ledning och revisor inga
intressen i samband med Erbjudandet.

| samband med Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt har Aqurat Fondkommission AB anlitats
sdsom emissionsinstitut for att assistera Bolaget med den administration som Erbjudandet ger
upphov till. Géteborg Corporate Finance AB har anlitats som finansiell radgivare i samband med
Erbjudandet. Aqurat Fondkomission AB och G6teborg Corporate Finance AB erhaller en pa
forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med genomférandet av Erbjudandet.
Aqurat Fondkomission AB innehar vid tidpunkten for Finansinspektionens godkdnnande av detta
Prospekt (den 18 juli 2019) inga aktier i Bolaget. G6teborg Corporate Finance AB innehar vid
tidpunkten for Finansinspektionens godkdannande av detta Prospekt (den 18 juli 2019) inga aktier i
Bolaget.

E.5

Séljande
vardepappersinnehavare,
lock-up avtal

Ej tillampligt. Erbjudandet innehaller ej nagra saljande vardepappersinnehavare.

E.6

Utspddningseffekter

Forvarvet berdknas generera en utspadningseffekt om cirka 7,24 procent berdknat pa
aktiekapitalet for befintliga aktiedgare, motsvarande 1 971 218 B-aktier. Beraknat pa rosterna blir
utspadningseffekten 4,36 procent, motsvarande 197 122 roster.

E.7

Kostnader for
investeraren

Ej tillampligt. Investerarna belastas ej med nagra kostnader vid teckning.




Riskfaktorer

Allt féretagande och dgande av aktier eller teckningsoptioner dr férenat med ett risktagande och en
investering i Bolaget ska ses i detta perspektiv. H&D Wireless exponeras for ett stort antal risker och
osdkerhetsfaktorer, vilka kan ha en negativ inverkan pad den fortsatta verksamheten. Vid en
bedémning av en investering i Bolaget dr det av vikt att beakta ett antal riskfaktorer. Nedan beskrivs,
utan inbérdes rangordning, och utan ansprdk pa att vara heltdckande, ndgra av de riskfaktorer och
viktiga férhallanden som bedéms kunna fa betydelse fér H&D Wireless framtida utveckling. Riskerna
som beskrivs nedan dr inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedigare star infér utan en samlad
investeringsbedémning mdste dven innefatta évrig information i Prospektet samt en allmdn
omvdrldsbedémning.

Risker hanforliga till emittenten

Nedan redogors for de huvudsakliga risker som kan fa betydelse for H&D Wireless verksamhet och
framtida utveckling i dess egenskap av emittent. Riskfaktorerna ar inte rangordnade efter
sannolikhet, betydelse eller potentiell paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella
stallning. Beskrivningen av riskfaktorerna ar inte fullstdndig utan innehaller endast de risker som
Bolaget bedémer som de huvudsakliga.

Konjunkturens utveckling

Efterfragan pa H&D Wireless produkter paverkas av det allmanna konjunkturlaget pad de marknader
dar H&D Wireless ar verksamt och paverkas bland annat av faktorer sdsom rantor, valutakurser,
skatter, aktiemarknadens utveckling, tillgang till krediter, arbetsloshetsniva och allménna
affarsforhallanden. Ett mindre gynnsamt konjunkturlage kan medféra férandrade forutsattningar for
nyinvesteringar och underhall bland H&D Wireless slutkunder, och kan sdledes paverka efterfragan
pa H&D Wireless produkter negativt, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa H&D Wireless
verksamhet, resultat och finansiella stéllning. | tillagg kan forandringar i ravarupriser paverka
aktivitetsnivan och leda till att investeringar senarelaggs, eller att befintliga bestallningar forsenas
eller avbryts. H&D Wireless planerade tillvaxt ar inriktad pa framférallt svenska och nordiska stora
foretag med inriktning pa produktion. En konjunkturnedgang i de marknader dar dessa foretag ar
verksamma kommer sannolikt att paverka investeringsviljan och darmed begransa H&D Wireless
tillvaxtpotential.

Konkurrens och prispress

H&D Wireless verksamhet bedrivs i en konkurrensutsatt bransch. Aktérer pa marknaden konkurrerar
genom pris, innovationer, design och kvalitet, men ocksa i fraga om teknologi och
marknadspenetration. H&D Wireless moter ett stort antal konkurrenter och har sett en 6kande
prispress pa marknaden, vilket delvis har lett till minskade marginaler for vissa produktgrupper, och
som i sin tur har drivit fram krav pa kostnadseffektiva I6sningar. Det finns en risk att 6kad konkurrens
kan medfora att efterfragan pa H&D Wireless produkter minskar, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pa H&D Wireless verksamhet, resultat och finansiella stallning. H&D Wireless kan ocksa
tvingas genomfoéra kostnadskrdavande omstruktureringar av verksamheten for att i framtiden behalla
en marknadsposition och I6nsamhet.

Tekniska risker
H&D Wireless ar verksamt pa marknaden for data och telekommunikation avseende tradlos
kommunikation. Avseende teknikutveckling for inomhuspositionering kan det vara férknippat med



ett storre matt av osakerhet pa grund av att marknaden ar ny. H&D Wireless erbjuder bland annat
forsaljning genom pilotprojekt dar dessa projekt ska leverera och visualisera kundvarde som
innefattar omfattande teknik med manga komponenter. Om nagra av dessa komponenter inte
fungerar inom avsatt projekttid kan det innebara risker for nasta steg i forsaljningsprocessen. Det
finns en risk att nya tekniker utvecklas och introduceras som, beroende pa deras framgang och H&D
Wireless férmaga att vidareutveckla produkter och system, skulle kunna medféra att H&D Wireless
position forsdmras och att H&D Wireless verksamhet, resultat och finansiella stallning paverkas
negativt.

Politiska och regulatoriska risker

H&D Wireless verksamhet &r inte tillstandspliktig, men omfattas av lagar, regler och standarder
avseende bland annat skatter, personal och produktsdakerhet. Om H&D Wireless inte efterlever
sadana regler skulle det till exempel kunna medféra att H&D Wireless alaggs att betala straffavgifter
och skadestand. Oforutsedda problem med produkternas kvalitet skulle vidare kunna skada H&D
Wireless renommé och medfora 6kade kostnader for produktgarantier, vilket saledes skulle medféra
en negativ inverkan pa H&D Wireless resultat och finansiella stallning. Framtida forandringar av lagar,
regler eller standarder som leder till striktare bestammelser eller andrade forutsattningar avseende
produktspecifikationer och sdakerhets- eller hidlsoaspekter skulle kunna medféra flera negativa
effekter, sdsom att H&D Wireless tvingas genomfora investeringar eller andra atgarder for att
efterleva reglerna. Sadana forandringar skulle ocksa kunna paverka H&D Wireless produkter och
darmed begransa eller forhindra H&D Wireless verksamhet, vilket skulle medféra en vasentlig
negativ inverkan pa H&D Wireless verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Produktansvar och forsakring

Om H&D Wireless produkter orsakar eller ar inblandade i person- eller sakskada foreligger det en risk
for att skadestands- eller andra krav, inklusive krav grundade pa produktansvar, riktas mot H&D
Wireless. Sadana krav kan medfora att H&D Wireless tvingas begransa framtida forsaljningen eller
genomfora andringar i H&D Wireless produkter. Det foreligger dven en risk for att kunder riktar
skadestandsansprak mot H&D Wireless for det fall H&D Wireless produkter medfor eller orsakar
skada i kundernas verksamhet. Eventuella sddana krav skulle kunna ha en betydande negativ
paverkan pa H&D Wireless verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Det kan handa att krav som framstalls 6verstiger H&D Wireless forsdkrade belopp och att H&D
Wireless forsdkringar inte ger ett fullgott skydd i hdandelse av sadana krav. Sadana krav kan ocksa
medfora att H&D Wireless i framtiden inte kan erhalla eller uppratthalla ett forsakringsskydd till
tillfredsstallande villkor. Eventuella forluster som inte tacks av eller dverstiger forsakringsskyddets
granser skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa H&D Wireless verksamhet, finansiella
stallning och resultat

Forsaljning

H&D Wireless produkter genomgar regelbundet generationsskiften. Dessa kan ta langre tid dn
berdknat vilket kan innebdara att férsaljningen i framtiden sjunker. Det gar inte att med sidkerhet
fastsla att de framtida produkter och tjanster som H&D Wireless kommer att erbjuda marknaden far
det positiva mottagande som férespeglas i detta Prospekt. Priset for eller kvantiteten av framtida
salda produkter eller tjanster kan bli ldgre och tiden det tar att etablera sig pa marknaden kan vara
langre an vad H&D Wireless i dagens skede har anledning att tro, vilket skulle kunna ha en vasentlig
negativ paverkan pa H&D Wireless verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Produktansvar

Eventuella fel i Bolagets produkter skulle kunna féranleda ansvar och krav pa skadestand mot
Bolaget. Bolaget kan bli ansvarigt for skador orsakade av dess produkter och det kan inte uteslutas
att ett dylikt ansvar skulle kunna paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat



negativt. Eventuella tvister, skadestandsansprak eller motkrav kan inverka negativt pa Bolagets
kommersiella rykte och leda till tidsddande och kostsamma rattsprocesser, samt ta ledningens
resurser i ansprak.

Beroende av leverantérer

For att kunna salja och leverera produkter ar H&D Wireless beroende av att externa leverantorer
uppfyller 6verenskomna krav vad géller till exempel mangd, kvalitet och leveranstid. Felaktiga,
forsenade eller uteblivna leveranser fran leverantérer kan innebéara att H&D Wireless leveranser i sin
tur férsenas eller blir bristfalliga eller felaktiga, vilket kan innebara minskad foérsaljning i framtiden
och sdledes paverka H&D Wireless verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

Produktutveckling

H&D Wireless bedriver produktutveckling i samrad med kunder och leverantorer. Det finns en risk att
H&D Wireless fattar felaktiga investeringsbeslut avseende produktutveckling, vilket skulle hdmma
H&D Wireless tillvaxt. For att bli konkurrenskraftiga maste H&D Wireless fortsatta att utveckla och
forbattra befintliga produkter. Det finns en risk att H&D Wireless inte kan implementera ny teknik
eller anpassa sitt produktutbud och sin affarsmodell i sddan god tid att fordelarna av ny eller
existerande teknik kan tillvaratas vilket kan ha en negativ inverkan pa H&D Wireless verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Patent och immaterialrattsliga fragor

| dagslaget har H&D Wireless endast ett patent. | framtiden kan ytterligare patent komma att erhallas
och H&D Wireless konkurrenskraft kan da vara beroende av sin férmaga att uppratthalla och férsvara
patent till skydd for sina produkter. Det féreligger en risk att patentansdkningar inte resulterar i
godkdnda patent, att godkanda patent inte kan uppratthallas eller att patenten inte ger ett tillrackligt
omfattande skydd for att ha kommersiell betydelse. Ett utokat patentskydd H&D Wireless kan
medfora betydande kostnaderna for att uppratthalla detta skydd, liksom kostnaderna for att férsvara
patenten vid eventuellt intrang fran tredje part. Vardet hos H&D Wireless tillgangar ar till viss del
beroende av férmagan att erhalla och forsvara immateriella rattigheter. Varumarkesskydd kan
omfatta komplicerade réttsliga fragor. Det finns en risk att H&D Wireless immaterialrattsliga
tillgangar inte kommer att ge tillrackligt upphovsrattsligt skydd. En konsekvens av detta ar att H&D
Wireless konkurrenskraft férsamras, med reducerade eller uteblivna intdakter som foljd.

Personuppgiftshantering

H&D Wireless insamlar och behandlar i viss man personuppgifter i férhallande till sina kunder. Det ar
av stor betydelse att hantering och behandling av personuppgifter sker i enlighet med gallande
lagstiftning. Exempelvis uppstalls krav pa att den registrerade informeras om
personuppgiftsbehandlingen och att den sker pa ett satt som inte dr oférenlig med det andamal som
gallde ndr personuppgifterna samlades in. [H&D Wireless anlitar externa leverantorer for att
tillhandahalla vissa tjanster till sina kunder, vilket innebar att dessa leverantorer behover fa tillgang
till kundinformation som H&D Wireless samlar in.] Forandringar i dataskyddslagar- och férordningar
eller forandrade tolkningar av tillsynsmyndigheter och domstolar kan minska H&D Wireless operativa
flexibilitet och begransa dess férmaga att anvdnda sina uppgifter om kunder. Den 27 april 2016 antog
Europaparlamentet och radet forordningen (2016/679) om skydd for fysiska personer med avseende
pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter och om upphavande av
direktiv 95/46/EG (allman dataskyddsforordning) (nedan “GDPR”). GDPR ar saledes tillampligi alla
medlemsstater och ersatter direktiv 95/46/EG och befintlig nationell lagstiftning om dataskydd.
GDPR medfér omfattande férandringar av EU:s dataskyddsreglering, med en forstarkning av
individuella rattigheter, striktare krav pa foéretag som hanterar personuppgifter och striktare
sanktioner med betydande administrativa boter. Det innebar avsevart hogre krav pa regelefterlevnad



och kan eventuellt férsamra H&D Wireless mojlighet att anvanda sina kunduppgifter. Om nuvarande
restriktioner avseende personuppgiftsbehandling skulle férandras sa att H&D Wireless blir forhindrat
att anvanda kunduppgifter pa det satt eller i den utstrackning som man for narvarande goér skulle
verksamheten kunna paverkas negativt. H&D Wireless utvarderar for narvarande vilken inverkan
GDPR har pa H&D Wireless verksamhet och granskar befintliga regler, policys och processer for att
sakerstalla att reglerna i GDPR efterlevs. Om tillfrestalld regelefterlevnad inte uppfylls, kan H&D
Wireless belastas av sanktioner vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa H&D Wireless
verksamhet, resultat eller finansiella stallning.

Risker relaterade till tvister

H&D Wireless kan komma att bli inblandat i tvister inom ramen fér den normala verksamheten och
riskerar att bli foremal for ansprak avseende avtalsfragor, produktansvar och pastadda fel i
leveranser av H&D Wireless produkter. Sddana tvister och ansprak kan vara tidskrdvande, stéra den
normala verksamheten, réra stora belopp och medféra betydande kostnader. Vidare kan utgangen
av komplicerade tvister vara svar att forutse. Om sadana risker skulle materialiseras kan detta
paverka H&D Wireless verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Marknadsrisk

Bolaget ar ett holdingbolag och bedriver hela sin verksamhet genom sitt dotterbolag vilket ar ett
utvecklingsbolag som efter generationsskiftet annu inte har ingatt avtal med kunder samt
samarbetspartners som genererat intakter till Bolaget. Det gar darmed dnnu inte att dra nagra
langtgdende slutsatser av marknadens acceptens av produkterna eller se nagra trender for
forsaljning- och resultatutveckling. Vidare avser Bolaget att I6pande utveckla och lansera nya
produkter pa marknaden. Det finns darfor risk for att Bolagets produkter inte mottas av marknaden
pa ett positivt satt eller i tillrdcklig utstrackning eller att konkurrerande produkter/ tekniska I6sningar
som lanseras av andra aktorer far battre genomslag, vilket féljaktligen kan leda till att Bolaget inte
moter tillrdckligt hoga eller bestaende omsattningssiffror for att uppna langsiktig lonsamhet eller
Overlevnad.

Organisatoriska risker

H&D Wireless har en relativt liten organisation vilket medfor ett beroende av enskilda
nyckelpersoner och formagan att i framtiden identifiera, anstélla och bibehalla kvalificerad och
erfaren personal. H&D Wireless formaga att anstalla och bibehalla dessa personer dr beroende av ett
flertal faktorer, varav nagra ligger bortom H&D Wireless kontroll, bland annat konkurrensen pa
arbetsmarknaden. Forlusten av en lednings- eller nyckelperson pa grund av att den anstallde till
exempel sdger upp sig eller gar i pension kan innebara att viktiga kunskaper gar forlorade, att
uppstallda mal inte kan nas eller att genomférandet av H&D Wireless affarsstrategi paverkas
negativt. Om nyckelpersoner lamnar Bolaget eller om Bolaget inte kan attrahera kvalificerad personal
kan detta inverka negativt pa Bolagets verksambhet, finansiella stallning och resultat. Risken for att
nyckelpersoner som lamnar Bolaget borjar hos en konkurrent till Bolaget eller startar konkurrerande
verksamhet kan dock begransas genom avtal. Sadana konkurrensbegransningsataganden har ingatts
av vissa av Bolagets nyckelpersoner. Det finns dock nyckelpersoner som inte omfattas av sadana
ataganden. Skulle nagon av de personerna efter anstallningens upphorande ta anstéllning hos en
konkurrent till Bolaget eller inleda med Bolaget konkurrerande verksamhet kan det paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.



Intjdningsformaga och framtida kapitalbehov

H&D Wireless saknar fortfarande tillrdackliga kostnadstackande intakter varfor det finns en risk att
H&D Wireless inte kommer att lyckas generera substantiella och aterkommande intakter vilket kan
medfora att H&D Wireless inte kommer att uppna positivt resultat i framtiden. Det finns en risk att
H&D Wireless inte kommer att generera tillrackliga medel for att finansiera den fortsatta
verksamheten. Vidare finns en risk att H&D Wireless inte kommer att kunna erhalla nédvandig
finansiering eller att sadan finansiering kan erhallas pa, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor.
Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan medféra att H&D
Wireless maste skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta verksamheter.

Avsaknad av formaliserade avtal

H&D Wireless avtal med leverantorer, samarbetspartners och kunder ar i stor utstrackning inte
formaliserade i skriftliga avtal. Huvuddelen av H&D Wireless avtal med leverantorer,
samarbetspartners och kunder bygger darfér pa muntliga 6verenskommelser och/eller handelsbruk
mellan parterna. Det finns darfor en risk att det kan uppsta diskussioner och tvister mellan H&D
Wireless och dess motpart rérande exempelvis kvalitet och kvantitet, avtals- och leveranstider samt
prissdttning. Om motparterna brister i fullgérandet av sina ataganden kan avtalsstrukturen ocksa
innebara svarigheter for H&D Wireless att utkrava ansvar fran motparterna. Férhallandena skulle
potentiellt kunna ha en negativ inverkan pa H&D Wireless resultat och finansiella stallning.

Kunder och samarbetsavtal

H&D Wireless forsaljning sker dels i egen regi, dels genom distributorer framst i Asien, USA och
Europa. Dessa partners ar viktiga for H&D Wireless framtida utveckling da de tacker marknader som
annars ar svara for H&D Wireless att bearbeta. Det finns en risk for att de foretag med vilka H&D
Wireless samarbetar eller kommer att samarbeta med inte kommer att kunna uppfylla sina
ataganden. Vidare finns det en risk att H&D Wireless storlek och finansiella stallning kan paverka
H&D Wireless maojligheter att inga avtal med ytterligare strategiska parter eller kunder. Flertalet av
de 6verenskommelser som H&D Wireless har med sina stérre samarbetspartners ar formlésa och
bygger pa muntliga 6verenskommelser (se vidare tidigare avsnittet “Avsaknad av formaliserade
avtal”). Det finns en risk att existerande samarbeten sags upp eller forklaras ogiltiga eller att det inte
kommer att forekomma férandringar i ingangna samarbeten. Om sa sker kan detta ha en negativ
inverkan pa H&D Wireless resultat och finansiella stallning.

Finansiella risker

H&D Wireless utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker sasom ranterisk, valutarisk,
prisrisk, kreditrisk och finansierings- och likviditetsrisk. H&D Wireless finansiella risker bedéms
huvudsakligen vara finansieringsrisk, likviditetsrisk och valutarisk. Materialiseras sadan finansiell risk
kan detta paverka H&D Wireless resultat och finansiella stallning negativt.

Finansieringsrisk och likviditetsrisk

H&D Wireless genomgar en transformering fran att historiskt varit ett bolag verksamt som en
leverant6r av hardvarukomponenter och moduler (prissatta per styck) till att erbjuda tjanster (i forsta
hand inomhuspoisitioneringstjanster) och mjukvara (prissatta som licens och abonnemang).
Finansieringsrisk avser risken att denna transformering forsvaras eller blir kostsam och att Bolaget
darmed far svart att fullfélja sina betalningsataganden. Likviditetsrisk avser risken att inte kunna
fullgora betalningsataganden da de forfaller. Det finns en risk att felbedémningar gors avseende H&D
Wireless likviditetsbehov sa att likviditetsbrist kan komma att uppsta vilket skulle kunna paverka
H&D Wireless verksamhet, resultat och finansiella stillning negativt.



Valutarisk
H&D Wireless bedriver i dagslaget forsaljning i SEK, EUR och USD. Kostnaderna for H&D Wireless ar i
dagslaget framst i SEK for personalen och svenska leverantérer och for komponenter och
produktionstjanster sa har H&D Wireless kostnader framforallt i USD. H&D Wireless &r exponerat for
valutarisker och sakrar i dagslaget inte nagra valutafloden, varfor fluktuationer mellan dessa valutor
kan ha en negativ paverkan pa H&D Wireless resultat och finansiella stallning.

Kreditrisk

Det finns risk for att H&D Wireless kan komma att drabbas av kreditforluster. Detta skulle kunna
intraffa vid felbedomning av motpart, en motparts snabbt férandrade omstandigheter eller brist pa
ytterligare finansiering. Detta skulle kunna paverka H&D Wireless finansiella stallning negativt.

Skatterisk

H&D Wireless bedriver verksamhet i Sverige och H&D Wireless produkter distribueras éver hela
varlden. Verksamheten bedrivs i enlighet med H&D Wireless tolkning av géllande lagar, regler och
domstolspraxis liksom skattemyndigheternas administrativa praxis. Det kan inte uteslutas att
skattemyndigheterna kan géra andra bedémningar i nagot avseende och att H&D Wireless tidigare
och nuvarande skattesituation kan komma att férandras till féljd av skattemyndigheternas beslut.
Tolkningen av densamma kan komma att fa negativ inverkan pa H&D Wireless verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Risker relaterade till H&D Wireless vardepapper

Nedan redogérs for de huvudsakliga riskerna som dr relaterade till virdepapperen. Riskfaktorerna dr
inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell pdverkan pd Bolagets verksamhet,
resultat eller finansiella stdllning.

Aktiemarknadsrisk

En tankbar investerare i H&D Wireless bor beakta att en investering i Bolaget ar forknippad med risk
innebarande att aktiekursen kan komma att ha en negativ utveckling. Aktiekursen paverkas dven av
utomstdende faktorer utanfér Bolagets paverkan och kontroll. Aven om Bolagets verksamhet
utvecklas positivt finns en risk att en investerare vid forsaljningstillfallet gor en forlust pa sitt
aktieinnehav.

Aktiens likviditet

Det kan foreligga en risk att aktien inte omsatts varje dag och att avstandet mellan kop- och saljkurs
kan vara betydande. Det finns en risk for att en innehavare av aktier eller andra vardepapper i H&D
Wireless inte har majlighet att silja dessa till for innehavaren acceptabla prisnivaer vid varje given
tidpunkt. Det finns dven en risk i att Bolagets aktie, eller annat vardepapper, ej handlas med tillracklig
likviditet sa att en innehavare kan avyttra sitt innehav pa 6nskade prisnivaer. Om detta skulle vara
fallet kan det leda till en forlust for innehavaren av aktien.

Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sdsom rantehdjningar, politiska utspel,
valutakursférandringar och samre konjunkturella forutsattningar. Kursfall kan ske om det sker en
betydande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt om aktierna saljs av dess styrelseledamaéter,
ledande befattningshavare eller stora aktiedgare, eller om ett storre antal aktier siljs pa annat satt.
Aktiemarknaden praglas dven till stor del av psykologiska faktorer. Detta kan komma att innebara att
en investerare vid forsaljningstillfallet gor en forlust pa sitt aktieinnehav.



Forsaljning av aktier av befintliga aktiedgare
Betydande forséaljningar av aktier som genomfors av storre aktiedgare kan komma att paverka kursen
pa Bolagets aktie negativt.

Framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital genom utgivande av aktierelaterade
vardepapper sasom aktier, teckningsoptioner, konvertibla skuldebrev eller andra typer av
vardepapper. En sadan emission av ytterligare vardepapper kan leda till att aktiekursen gar ner och
leda till en utspadning av befintliga aktiedgares ekonomiska rattigheter och rostrattigheter. Om
emission genomfors med foretradesratt for befintliga aktiedgare kan aktiedgarna férsvara sig mot
utspadning genom att teckna ytterligare vardepapper, vilket forutsatter en ytterligare investering i
Bolaget. En sadan emission kan ocksa goras utan foretrade for befintliga aktiedgare, i vilket fall
aktiedgaren inte har nagon majlighet att skydda sig mot utspadning.

Utdelning

Ingen utdelning har hittills lamnats av Bolaget och det finns inga garantier for att utdelning kommer
att lamnas i framtiden. Om ingen utdelning sker i framtiden far detta foljden att avkastningen pa en
investering i Bolaget blir helt beroende av utvecklingen av aktiekursen.



Viktig information om Erbjudandet

Hitech & Development Wireless Sweden Holdings AB (publ) (“H&D Wireless” eller “Budgivaren”), med
organisationsnummer 559077-0714 erbjuder till aktiedgarna i MVV Holding AB (publ) ("MVV” eller "Malbolaget”), med
organisationsnummer 556557-8142, att forvarva samtliga aktier i MVV genom en emission av 1 971 218 B-aktier riktad i
form av vederlag till MVVs aktiedgare ("Erbjudandet”). Aktierna som erbjuds ar foremal for teckning. Endast hela aktier i
H&D Wireless kommer att ges ut i vederlag till de som accepterar Erbjudandet. Avrundning sker nedat. Fraktioner av
aktier kommer ej att ersattas.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande i Erbjudandet forutsatter ytterligare dokumentation,
registreringar eller andra atgarder utdver vad som foljer av svensk lag. Prospektet och anmalningssedeln eller nagon
annan dokumentation avseende Erbjudandet kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa annat satt
distribueras eller sandas till nagot land dar detta skulle forutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar
detta skulle ga i strid mot lagar eller regleringar i det landet - Budgivaren kommer inte tillata eller godkanna nagon sadan
atgard. Om nagon soker acceptera Erbjudandet som ett resultat av direkt eller indirekt ha 6vertratt dessa restriktioner sa
kan accepten komma att [dmnas utan avseende.

Svensk lag ar tillamplig pa Erbjudandet liksom det avtal som ingds mellan Budgivaren och aktieagare i MVV som en foljd
av Erbjudandet. Regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas
pa vissa handelsplattformar - utfardade 2018-04-01 av Kollegiet for svensk bolagsstyrning - (“Takeover-reglerna”) och
Aktiemarknadsnamndens uttalanden rdérande tolkning och tillampning av Takeover-reglerna (innefattande i
férekommande fall tidigare gallande regler utfardade 2009 av Naringslivets Bérskommitté) galler for Erbjudandet och
utgor sdledes i tillampliga delar avtalsinnehall mellan Budgivaren och aktiedgarna i MVV. Tvist rérande Erbjudandet skall
avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt skall utgdra forsta instans.

Informationen avseende MVV i Prospektet baseras pa, om inte annat uttryckligen anges, generella offentliga
informationshandlingar (t.ex. publicerade finansiella rapporter). Om inte annat uttryckligen anges har denna information
inte oberoende verifierats av Budgivaren.



Erbjudandet och budplikt

H&D Wireless offentliggjorde den 15 mars 2019 ett offentligt Erbjudande till aktieagarna i MVV att
Overldta samtliga utestdende aktier i MVV till H&D Wireless. B-aktierna i MVV ar noterade pa
Nordic Growth market Nordic MTF ("NGM") under symbolen "MVV MTF B".

Budgivaren erbjuder aktiedgarna i MVV 1,61 kronor per aktie samt betalning med nyemitterade
aktier i Budgivarens bolag. Nagot courtage kommer inte att utgd i samband med Erbjudandet.
Det totala antalet aktier i MVV ar 5 203 850, av vilka 50.000 stycken ar av aktieslag A och 5 153
850 ar av aktieslag B. Erbjudandet omfattar samtliga utestaende A- och B-aktier i MVV.
Erbjudandets totala varde berdknat pa samtliga utestaende aktier i MVV uppgar till 8 378 199 kr.

Vederlag

H&D Wireless erbjuder en (1) B-aktie for varje 2,639752 aktier i MVV Holding AB. Endast hela
aktier i H&D Wireless kommer att ges ut i vederlag till de som accepterar Erbjudandet.
Avrundning sker nedat. Fraktioner av aktier kommer ej att ersattas.

Vardering

Vid offentliggérande av Erbjudandet uppgick det totala marknadsvardet for samtliga utestdende
aktier i MVV till 5,72 MSEK. Varderingen av aktierna i MVV har skett med stéd av finansiell
radgivare genom genomgang och analys av i MVV ingaende verksamhet, resultat, rorelsekapital
och nettoskuld. Hansyn har ocksa tagits den langa historia om 28 verksamhetsar som nagra av
dotterbolagen presterat och de langa kundrelationer som byggts upp genom dessa ar.
Kombinationen av ingdende kundavtal, befintliga produkter samt anstalldas kompetens och
erfarenhet tillsammans med Bolagets produkter och kompetens skapar vasentlig mojlighet for
tillvaxt och synergieffekter

Erbjudandets finansiering

Erbjudandet finansierings med en nyemission av aktier i H&D Wireless. Antalet nyemitterade
aktier uppgar till 1 971 218 B-aktier. Styrelsen i H&D Wireless bedémer sig ha tillrackligt med
rorelsekapital for att kunna finansiera kostnader i samband med forvarvsprocessen.

Finansiell radgivare

Goteborg Corporate Finance AB ar finansiell radgivare till H&D Wireless med anledning av
forvarvet och har gett rad till Bolaget vid upprattandet av Prospektet. All information i Prospektet
kommer fran Bolaget, darav friskriver sig Goteborg Corporate Finance AB fran allt ansvar i
forhallande till investerare i Bolaget, samt i forhallande till 6vriga direkta och/eller indirekta
konsekvenser av ett investeringsbeslut och/ eller andra beslut baserade, helt eller delvis, pa
informationen i Prospektet.



Villkor och anvisningar

Erbjudandet

H&D Wireless avser att forvarva samtliga aktier i MVV genom en emission av 1 971 218 B-aktier
riktad i form av vederlag till MVVs aktiedgare ("Erbjudandet”). Aktierna som erbjuds ar féremal for
teckning.

H&D Wireless erbjuder en (1) for varje tvdkommasextreniosjufemtva (2,639752) aktier i MVV
Holding. Det totala vardet av Erbjudandet berdknat pa aktier i MVV Holding uppgar till 8,3 mkr. Om
MVV Holding betalar utdelning eller genomfor annan vardedverforing till aktiedgarna, for vilken
avstamningsdagen intraffar fore redovisning av vederlaget i Erbjudandet, kommer
Erbjudandevederlaget att reduceras i motsvarande man genom en proportionsenlig justering av
kvoten mellan H&D Wireless och MVV Holdings pa férhand faststéallda aktiekurser.

Vederlaget for aktierna i Bolaget ska uppga till 1,61 SEK och erldggas i form av aktier i H&D Wireless,
avrundat nedat till ndrmsta hela antalet aktier (dar vardera aktien i H&D Wireless varderas till 4,25
kronor, beraknat pa volymvagd genomsnittskurs under perioden 2 juni 2018 till 27 januari 2019).
Endast hela aktier i H&D Wireless kommer att ges ut i vederlag till de som accepterar Erbjudandet.
Avrundning sker nedat. Fraktioner av aktier kommer ej att erséttas.

Courtage kommer inte att utga i samband med Erbjudandet.

Accept av Erbjudandet

Direktregistrerade innehav

Aktiedgare i MVV Holding vars aktier ar direktregistrerade hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear”)
och som 6nskar acceptera Erbjudandet maste, under perioden fran och med den 19 juli 2019 till och
med den 22 augusti 2019 klockan 15.00, underteckna och lamna in korrekt ifylld acceptsedel till
Aqurat Fondkommission, till den nedan angivna adressen:

Agurat Fondkommission AB

Arende: H&D Wireless/MVV Holding

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad acceptsedel)

Acceptsedeln maste ldmnas in eller skickas i bifogat forfrankerat svarskuvert i god tid fore sista
acceptdag for att kunna vara Aqurat Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 22 augusti
2019.

En fortryckt acceptsedel och ett svarskuvert distribueras tillsammans med detta Prospekt till
direktregistrerade aktiedgare i MVV Holding. Pa den fortryckta acceptsedeln framgar VP-konto och
aktuellt aktieinnehav i MVV Holding. Aktiedgare bor sjdlva kontrollera att de fortrycka uppgifterna i
acceptsedeln ar korrekta.

Aktiedgare som ar upptagna i den férda forteckningen 6ver panthavare och férmyndare erhaller inte
acceptsedel utan meddelas separat.



Observera att felaktiga eller ofullstdndiga acceptsedlar kan komma att lamnas utan avseende.
Inga andringar far goras i den fortryckta texten pa acceptsedlarna.

Aktiedgare i MVV Holding som accepterar Erbjudandet bemyndigar Aqurat Fondkommission att
leverera deras aktier i MVV Holding till H&D Wireless i enlighet med villkoren och anvisningarna fér
Erbjudandet.

Férvaltarregistrerade innehav
Aktiedgare i MVV Holding vars aktier ar forvaltarregistrerade, erhaller varken Prospekt eller fortryckt
acceptsedel. Accept av Erbjudandet ska istéllet ske i enlighet med instruktioner fran férvaltaren.

Pantsatta innehav

For aktier i MVV Holding som &r pantsatta i Euroclears system maste saval aktiedgaren som
panthavaren underteckna acceptsedeln och bekrafta att pantratten kommer att upphora. Panten pa
aktierna ifraga i MVV Holding maste vara avregistrerade i Euroclears system vid tidpunkten for
leveransen av aktierna till H&D Wireless.

Prospekt och acceptsedel

Prospektet och acceptsedeln kommer att finnas tillgéangliga pa Bolagets hemsida, hd-wireless . com
samt Aqurats hemsida, aqurat . se for nedladdning. Prospektet kommer dven finnas tillganglig pa
Finansinspektionens hemsida, www . fi . se.

Undantagna lander

Erbjudandet [amnas inte och kommer inte att lamnas, vare sig direkt eller indirekt, eller sindas inom
eller in i Australien, Brasilien, Kanada, Hongkong, Japan, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea, Taiwan eller USA. Erbjudandet, i enlighet med de villkor som anges i denna Prospektet,
riktar sig inte till personer vars deltagande i Erbjudandet kraver att nagon ytterligare Prospekt
upprattas eller att registrering sker eller att ndgon annan atgard féretas utéver vad som kravs enligt
svensk lag.

Acceptperiod och ratt till forlangning av Erbjudandet

Acceptperioden for Erbjudandet I6per fran och med den 19 juli 2019 till och med den 22 augusti
2019 klockan 15.00. H&D Wireless forbehaller sig ratten att forlanga acceptperioden foér Erbjudandet
liksom att senareldgga redovisningen av vederlag. Meddelande om sadan forlangning av
acceptperioden for Erbjudandet kommer att offentliggéras av H&D Wireless genom
pressmeddelande i enlighet med tillampliga regler och bestammelser.

Aterkallelse av Erbjudandet
H&D Wireless har férbundit sig gentemot MVV Holding att inte aterkalla Erbjudandet. Inga
fullféljandevillkor har upprattats.

Bekraftelse av accept

Efter det att Aqurat Fondkommission har mottagit och registrerat korrekt ifylld acceptsedel kommer
de aktier som anmalts till forsaljning att 6verforas till ett nydppnat sparrat VP-konto, ett s.k.
apportkonto, i aktiedgarens namn. | samband darmed skickar Euroclear en VP-avi som visar antalet
aktier i MVV Holding som bokats ut fran det ursprungliga VP-kontot samt en avi som visar antalet
aktier som bokats in pa apportkontot.


http://hd-wireless.com.com/

Offentliggdrande av utfall
Utfallet av Erbjudandet kommer att offentliggéras genom pressmeddelande. Det kommer att ske
omkring den 26 augusti 2019.

Leverans av aktier i vederlag

Leverans av aktier i vederlaget forvantas att paborjas sa snart som mojligt efter utgangen av
acceptperioden och de nyemitterade aktierna i H&D Wireless registrerats pa Bolagsverket, vilket
forvantas ske omkring den 2 september 2019.

Redovisning sker genom att de som har accepterat Erbjudandet far en avrdkningsnota skickad till sig.
Om innehavet ar forvaltarregistrerat sa sker redovisning via respektive férvaltare och enligt
forvaltarens rutiner. Vederlag i form av nyemitterade aktier i H&D Wireless bokas ut till samma VP-
konto som aktier bokats ut fran. | samband med detta bokas ocksa aktierna i MVV Holding ut fran det
sparrade VP-kontot (apportkontot) som darmed avslutas. Euroclear kommer inte sédnda ut VP-avier.

Observera att daven om aktierna i MVV Holding ar pantsatta sker redovisning av vederlag enligt ovan.

Overskjutande aktier, fraktioner mm
Erbjudandet kan endast accepteras for varje aktiedgares hela innehav av aktier i MVV Holding dven
om innehavet inte motsvarar hela antal aktier i H&D Wireless.

Endast hela aktier i H&D Wireless kommer att ges ut i vederlag till de som accepterar Erbjudandet.
Avrundning sker nedat. Fraktioner av aktier kommer ej att ersattas.

Ratt till aterkallelse av accept

En aktiedgare som har accepterat erbjudandet far inte dra tillbaka sitt godkdnnande annat an under
de omstandigheter som anges nedan:

e Om den totala acceptansperioden efter en férlangning dverstiger 10 veckor har nagon
aktiedgare som accepterat Erbjudandet ratt att aterkalla godkannande fran bérjan av elfte
veckan; eller

e Om H&D Wireless tillkdinnager kompletterande erbjudandehandlingar har aktiedgarna ratt
att aterkalla godkdnnandet inom minst fem arbetsdagar efter det att ett sadant
kompletterande erbjudandehandling har offentliggjorts i enlighet med regel 11.6 andra
stycket i Take Over-reglerna.

Tvangsinldsen och avnotering

Om H&D Wireless forvarvar mer dn 90 procent av utestdende aktier i MVV Holding avser H&D
Wireless att pakalla tvangsinlosen av resterande aktier i MVV Holding i enlighet med 22 kap.
aktiebolagslagen (2005:551). | samband ddarmed avser H&D Wireless att verka for att aktierna i MVV
Holding avnoteras fran NGM.

Ovrigt

Agurat Fondkommission agerar som emissionsinstitut i Erbjudandet vilket innebar att utfora
administrativa tjanster i samband med Erbjudandet. Detta faktum innebér inte att det uppstar ett
kundférhallande mellan Aqurat Fondkommission och aktiedgare som accepterar Erbjudandet. Da
accepterande aktiedgare inte betraktas som kund, ar inte reglerna om skydd for investerare i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden tillampliga pa dennes accept. Detta innebar bland annat att
varken sa kallad kundkategorisering eller sa kallad passandebedémning kommer att ske betrdffande



Erbjudandet. Accepterande aktiedgare ansvarar darmed sjalv for att denne har tillrdckliga
erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker som ar férenade med Erbjudandet.

Viktig information om NID och LEI

Fran och med den 3 januari 2018, kravs det att alla juridiska personer som deltar i en transaktion pa
finansmarknaden inom EU har en Legal Entity Identifier-kod (”LEI”) enligt Europaparlamentets och
radets direktiv 2011/61 / EU (MIFID Il). Ett LEI-nummer maste erhallas fran en auktoriserad LEI-
utgivare vilket kan ta lite tid. Vanligen erhall ett LEI-nummer i god tid for att kunna anvandas i
acceptblanketten. For fysiska personer krdavs NID-nummer (Nationellt ID). For fysiska personer som
har enbart svenskt medborgarskap bestar NID-numret av beteckningen ”SE” f6ljt av personnummer.
For mer information hanvisas till www . fi . se.

Information om personuppgiftshantering

De som accepterar Erbjudandet kommer att 6verlamna personuppgifter till Aqurat Fondkommission.
Personuppgifter som tillhandahalls Aqurat Fondkommission kommer att behandlas i datasystem i
den utstrackning som kravs for att administrera Erbjudandet. Personuppgifter som erhallits fran
andra kallor &n kunder kan ocksad komma att behandlas.

Personuppgifter kan ocksd komma att behandlas i datasystem hos foretag som Aqurat
Fondkommission samarbetar med. Information om behandling av personuppgifter kan erhallas fran
Aqurat Fondkommissions kontor, som ocksa accepterar forfragningar om korrigering av
personuppgifter. Adressuppgifter kan komma att erhallas av Aqurat Fondkommission genom ett
automatiskt forfarande som utférs av Euroclear.

Fragor om Erbjudandet
Om du har fragor om Erbjudandet, vanligen kontakta Aqurat Fondkommission pa féljande
telefonnummer: 08-684 05 800.

Information finns dven tillgdnglig pa Aqurat Fondkommissions hemsida, aqurat . se, och pa H&D
Wireless hemsida, hd-wireless . com.


http://hd-wireless.com.com/

Bakgrund och motiv

H&D Wireless ar en svensk leverantdr av tjanster inom Internet of Things (IoT) och Realtidspositionerings (RTLS+GPS) med
molnplattformarna Griffin samt GEPS. H&D Wireless grundades 2009 och &r ett snabbvaxande och prisbeldnt loT-foretag,
med 6ver 1 000 000 tradlosa produkter levererade hittills for 10T I6sningar 6ver hela varlden. Foretaget utvecklar och
levererar |6sningar for digitalisering och optimering av industrin, allmant bendmnt som Industri 4.0 och Smart Factory,
med stod fran den artificiella intelligens (Al) och realtidssparning som GEPS erbjuder. H&D Wireless aktie &r sedan
december 2017 noterat pa Nasdaq First North i Stockholm.

Bolagets storste dgare, Par Bergsten genom H&D Ventures AB, har sedan starten 1986 drivit ett innovativt teknologibolag
som genom att koppla ihop radioteknologi med nya behov har realiserat produkter inom allt fran leksaker och
mobiltelefoner till system for svenska férsvaret. Sedan 2009 drivs verksamheten genom H&D Wireless Sweden som ar ett
"Internet of Things"-bolag. H&D Wireless Sweden har historiskt erbjudit komponenter och moduler inom tradlés
kommunikation (wi-fi) vilka salts per styck eller i form av kundanpassade projekt dar kunden ager alla rattigheter. Ar 2015
beslutade H&D Wireless Sweden att vidareutveckla sig till ett foretag som erbjuder tjanster och licenser baserade pa en
egenutvecklad mjukvaruplattform (GEPS™). Genom denna erbjuder H&D Wireless sina kunder méjligheten att snabbt och
kostnadseffektivt, digitalisera sin verksamhet och géra sina produkter och uppgifter tillgangliga direkt i realtid till sina
affarssystem eller mobila enheter. | december 2017 godkandes Bolagets aktier fér handel pa Nasdaq First North.

| bérjan av 2019 initierade H&D Wireless en forvarvsstrategi som syftar till att accelerera forsaljningsprocesserna av H&D
Wireless produkter Bolaget har atagit sig att lamna ett frivilligt offentligt bud pa samtliga aktier i MVV Holding AB (publ)
("MVV"), org.nr 556557-8142 i enlighet med Kollegiet for svensk bolagsstyrnings Takeoverregler for vissa
handelsplattformar (det "Publika Budet”). Vederlaget for aktierna i Bolaget ska uppga till 1,61 kronor och erlaggas i form
av B-aktier i H&D Wireless, avrundat nedat till ndrmsta hela antalet aktier (dar vardera aktien i H&D Wireless varderas till
4,25 kronor). Endast hela aktier i H&D Wireless kommer att ges ut i vederlag till de som accepterar Erbjudandet.
Avrundning sker nedat. Fraktioner av aktier kommer ej att ersattas. Det Publika Budet ska inte innehalla villkor i form av
viss minsta anslutningsgrad eller liknande. Beslutet om férestaende emission fattades av styrelsen i Hitech &
Development Wireless Sweden Holding AB (publ):s med stéd av bemyndigande fran ordinarie bolagsstdmman den 25
april 2019.

Konsult, Utveckling, Rekonstruktion, Engagemang och Nyttooptimering i Vara Aktiebolag, ("Kuren”) org.nr 556464-6510,
som ager 2 487 868 B-aktier samt 50 000 A-aktier, motsvarande totalt 48,77 procent av aktiekapitalet respektive 52,85
procent av rostetalet i MVV har atagit sig att acceptera det Publika Budet. Det Publika Budet ska genomféras skyndsamt,
och i enlighet med gallande regelverk. H&D Wireless ska halla Kuren underrattad om arbetet med det Publika Budet Som
betalning for forvarvet av dessa aktier ska 961 404 B-aktier i Bolaget emitteras till Kuren.

Forvarvet berdknas generera en utspadningseffekt om cirka 7,24 procent, berdknat pa kapitalet for befintliga aktieagare,
motsvarande 1 971 218 B-aktier (samtliga aktier som utgér Erbjudandet). Berdknat pa rosterna uppgar utspadningen till
4,36 procent, motsvarande 197 122 roster. Bolaget beddmer att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for att
tillgodose forvarvskostnader och den konsoliderade verksamhetens fortsatta drift den nastkommande 12-manaders
perioden. Intakterna i samband med emissionen uppgar till noll kronor. Emissionskostnader ar beraknade till 1,25 MSEK
och bestar i huvudsak av legala och finansiella tjanster.

Styrelsens forsdkran
Detta Prospekt har upprattats av styrelsen for H&D Wireless Sweden Holding AB med anledning av Erbjudandet. Styrelsen i Bolaget ar
ansvarig for innehallet i Erbjudandet. Harmed forsakras att styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att
uppgifterna i Erbjudandet, savitt styrelsen vet, 6verensstdmmer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna
paverka dess innebord.

Kista, den 17 juli 2019
H&D Wireless Sweden Holding AB

Styrelsen



Uttalande fran MVVs styrelse och rekommendation till aktiedgarna

Styrelsen for MVV rekommenderar aktiedgarna i MVV Holding att acceptera H&D Wireless offentljga
uppképserbjudande.

Bakgrund

Detta uttalande gors av styrelsen fér MVV Holding AB (publ) i enlighet med punkt 11.19 i Regler rérande
offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa
handelsplattformar utfardade av Kollegiet for svensk bolagsstyrning den 1 april 2018 ("Takeover-reglerna”).

Styrelsens rekommendation

Vid bedémningen av Erbjudandet har styrelsen tagit hansyn till ett antal faktorer som den beddmt
relevanta, innefattande, men inte begransade till, MVVs nuvarande stallning, férvantade framtida utveckling
och potential, liksom dartill relaterade méjligheter och risker.

Styrelsen har bedémt, innefattande budpremie i relation till aktiekursen, MVVs vardering i relation till
jamforbara noterade bolag och jamférbara foretagsoverlatelser, aktiemarknadens férvantningar pa MVVs
I6nsamhets- och kursutveckling samt styrelsens bedomning av MVVs langsiktiga varde baserat pa
forvantade framtida kassafloden.

Styrelsens samlade beddmning av Erbjudandet ar att det aterspeglar Bolagets tillvaxt- och
Iénsamhetspotential och ger aktiedgarna mojlighet att realisera sina investeringar med beaktande av denna
potential redan idag.

Mot ovanstaende bakgrund rekommenderar styrelsen aktiedgarna i MVV att acceptera Erbjudandet.

Vara, maj 2019
MVV Holding AB
Styrelsen



Beskrivning av MVV

MWV grundades 1990 och har sedan starten levererat kvalificerade produkter och tjdnster inom
effektiva industrialiseringsprocesser. Bolaget ar en nischad leverantér med fokus pa globala
kunder, i forsta hand verksamma inom fordonsindustrin. Bland bolagets kunder kan namnas
Volvo AB, Volvo Car Corporation AB, Parker Hannifin AB, Borg Warner AB och Nevs AB. MVV
erbjuder féljande :

e (Casat™ - en molnbaserad plattform fér MES (manufacturing execution system) som erbjuds i
samarbete med Oracle. Version 3 har varit i drift hos 5 stora verkstadsbolag sedan 2014 och
har Casat har totalt omsatt 21MSEK senaste 12 dren. En vetenskaplig studie fran Chalmers
utser plattformen och arbetssattet som plattformen medfor till "State of the art". Vidare kan
namnas att bolaget och dess medarbetare erhéll Monteringsforums pris 2017 fér samarbetet
med Volvo Penta.

¢ Produktionsexperter fér produktionsberedning som erbjuds genom konsultverksamheten,
inriktad mot namnda kundsegment och har omsatt 640MSEK sedan starten 1990. De har
mycket djup och langtgdende kompetens inom tillverkningsmetoder i fordonsindustrin och
star for majoriteten av intdkterna inom MVV.

e Ett koncept kallat for MWV Collaborative concept. Anvands i en monteringslina eller enskilda
stationer for maskinférsorjning och man har genom ett samarbete med Universal Robots
mojligheten att erbjuda utrustning for Collaborativa robotenheter under slogan "Cobot
station pd 48 timmar". De forsta leveranserna har skett till Volvo Cars som nu bérjat anvanda
dom i sin utbildningsanldggning. Har har man levererat manga kundanpassade
industrilésningar under 22 ar man varit verksamma och omsatt ackumulerat 190MSEK.

e De tva bolagen ser tydliga mojligheter med en gemensam produktplan for tillverkande
industri som har stor potential att méta manga av de fragestallningar som svensk och
europeisk industri har framfor sig dar man nu satter in stora resurser for att digitalisera och
effektivisera, dvs som allmant benamns Industry 4.0 och Smart Factory. Synergierna kan
sammanfattas med:

o MVVs konsulttjanster inom MWV International kommer att tillféora bade omsattning
och vinst till H&D Wireless-koncernen. Har kommer vi underséka majligheten till
geografisk expansion tex i Malardalsomradet.

o MWV och H&D Wireless har samma kundbas men konkurrerar inte utan produkterna
kompletterar varandra. MVV har en mjukvaruprodukt, Casat™,
for monteringsl/inan och H&D Wireless har ett positioneringssystem GEPS™ for
hantering av materialet till monteringslinan och de tva systemen kan dra stor nytta av
realtidsinformationen mellan varandra och kan aven till en del kunder erbjudas som
ett paket pa sikt. Casat™ 4.0, som slapps 2019 beraknas tillféra en betydande
omsattningsokning fran 2020. Har har man redan lamnat den tyngsta delen av
investeringsfasen bakom sig och ar i falttester hos kund. Bada produkterna Casat och
GEPS erbjuds som licenser varfor ordervardet kommer Gverstiga omsattningen vid
varje rapporteringsperiod med 1-5x beroende pa kontraktslangd i varje fall.

o MVVs kunder har pa kort sikt ett snabbt 6kande behov av IoT I6sningar for maskin
och processévervakning vilket férvantas ge en 6kad forsaljning av 1oT enheter redan
2019.



o MWV Industry Labs -Lang erfarenhet av automationslésningar och har nu kombinerat
detta genom MVV Collaborative concept som har lamnat sin utvecklingsfas och gar in
i en kommersiell fas med 6kade intakter redan 2019. Kombination med H&D Wireless

loT samt realtidspositionering ses som ytterligare mojligheter.

Citat av Par Bergsten
Yag dr mycket glad over att kunna géra gemensam sak med MVV som har en stark bakgrund,
kompetens och existerande affdrer inom manga av de kunder som vi ser som vara malkunder. Vi
ser ocksa stora mdjligheter att skapa nya aftdrer ddr respektive produkter integreras och kan ge
ett bredare erbjudande.”

Citat av S6ren Gustafsson
"MVV ser ett snabbt vdaxande behov av bredare kompetenser inom loT och relaterade tjanster
inom tillverkningsindustrin. H&D Wireless har kunnat visa oss pd tydliga samordningsvinster
mellan bolagen vilket enligt min bedémning dr noadvéndigt fér bada bolagen. Vi ser dérfér fram
mot att snabbt kunna utforma en gemensam strategi for att skapa en stark position i ett snabbt
vaxande segment."

H&D Wireless avser overlata aktier motsvarande cirka 4,1 MSEK fér KUREN ABs hela innehav i
MVV Holding. Képeskillingen motsvarar att for 2,639752 MVV aktier erhaller man 1 H&D Wireless-
aktie som en fast kvot. Ovriga aktiedgare i MVV erbjuds samma villkor. Bolagets avsikt ar att
forvarva samtliga aktier for att darefter avnotera malbolagets aktie fran NGMs handelsplats.




MVV - Finansiell information i sammandrag

Koncernredovisningen och bokslutskommunikén fér MVV har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Reviderade drsredovisningar for MVV finns att tillgd pa Bolagets hemsida, (www .

mvvinternational . com). For fullstandiga uppgifter om Bolagets resultatutveckling och dess
finansiella stallning hanvisas till arsredovisningen for 2017 och bokslutskommunikén for 2018.
Angivna i belopp nedan redovisas avrundande till tusen kronor. Bokslutskommunikén har inte

granskats av MVVs revisor.

Koncernens balansrakningar

Belopp i KSEK 2018, 31 dec 2017, 31 dec
TILLGANGAR

9726 13074
Immateriella anlaggningstillgangar

515 778

Materiella anlaggningstillgdngar

2163 1719
Finansiella anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar 7182 10763
Summa tillgdngar 19 586 26334
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 10408 10 408
Reserver 9 9

-6 326 -636
Annat eget kapital inkl arets resultat
Summa eget kapital 4091 9781
Langfristiga skulder 502 602
Kortfristiga skulder 14 993 15951

19 586 26334
Summa eget kapital och skulder
FORANDRING | EGET KAPITAL
Ingdende eget kapital 9781 10952

35 151

Omrakningsdifferens utlandska dotterbolag
Periodens resultat -5725 -1322
Utgdende eget kapital 4091 9781



Koncernens resultatrakningar
Belopp i KSEK

2018, jan-dec

2017, jan-dec

Nettoomsattning 34972 43150
Aktiverat arbete for egen rakning 1137 1450
Ovriga rorelseintakter 219 88
Roérelsens kostnader -10 855 -9756
Personalkostnader -26 458 -32912
Avskrivning avimmateriella och materiella -1502 -1538
anlaggningstillgangar

Av-och nedskrivningar koncernmassig goodwill 3497 1334
Rorelseresultat -5984 -852
Resultat fran finansiella poster -185 -368
Resultat efter finansiella poster -6 169 -1220
Arets skattekostnad 9
Uppskjuten skatt 444 -93
Periodens resultat -5725 -1 322

Koncernens kassaflodesanalyser

Belopp i KSEK
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

2018, jan-dec

2017, jan-dec

Resultat efter finansiella poster -6 169 -1 220
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 4972 2917
Betald skatt -136 -20
Kass“aﬂode fra'm den I6pande verksamheten fére férandringar 1333 1677
av rorelsekapital

KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR | RORELSEKAPITAL

Férandringar av varulager 387 58
Férandringar av kortfristiga fordringar 2705 3712
Forandringar kortfristiga skulder -1 605 -1 586
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 154 3861
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar -1216 -1450
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -250

Avyttring materiella anlaggningstillgangar 140 37
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 326 -1413
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Forandring langfristiga skulder -100 -100
Checkrakningskredit 582 -2 115
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 482 -2215
PERIODENS KASSAFLODE -690 233
Likvida medel vid perioden bdrjan 726 488
Kursdifferens i likvida medel 0 5
Likvida medel vid periodens slut 36 726
Beviljad checkrékningskredit 12 000 12 000



MVV - Aktiekapital och dgarforhallanden

Kursutveckling och omsattning

Kursutveckling
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Graferna ovan visar kursutvecklingen och omsattningen fér MVVs aktie under de senaste tva
aren till och med den 15 mars 2019.

Allmant

Utestdende aktier i MVV bestar av A- och B-aktier. Totalt antal utestdende B-aktier uppgar till

5 153 850 stycken och totalt antal utestadende A-aktier uppgar till 50 000 stycken. Aktier av
aktieslag A har ett rostvarde pa 1. Akter av aktieslag B har ett rostvarde pa 0,1. MVVs B-aktier ar
noterade pa NGM Nordic MTF under symbolen "MVV MTF B”, med ISIN-koden SE0001999442.

Enligt MVVs bolagsordning far aktiekapitalet varken understiga 9 900 000 kronor eller éverstiga
39 600 000 kronor. Totala antalet A-aktier far inte utgora ett lagre antal &n 50 000 stycken eller
hogre antal an 200 000 stycken. Totala antalet B-aktier far inte utgora ett lagre antal &n 4 900 000
stycken eller hégre antal an 19 600 000 stycken.



Aktiedgare
Per den 28 december 2018 hade MVV 382 aktiedgare. Tabellen nedan visar de tio storsta
aktiedgarna i MVV per den 28 december, sorterade efter antal aktier.

Antal aktier Antal réster Andel aktier Andel réster
Kuren AB* 2537 868 2987 868 48,77% 52,85%
Bergsten L-O 227987 227987 4,38% 4,03%
Iseni Bedjet 222 222 222 222 4,27% 3,93%
Johansson Sven-Ake 160 000 160 000 3,07% 2,83%
Celective Source AB 138 779 138 779 2,67% 2,45%
Karlander Jan 130 000 130 000 2,50% 2,30%
Backman Jonas 120 599 120 599 2,32% 2,13%
Danmark Reinold 120089 120 089 2,31% 2,12%
Petersson Tomas 115075 115075 2,21% 2,04%
Svensson Osten 83 825 83 825 1,61% 1,48%
Totalt 10 Stérsta agare 3856 444 4306 444 74,11% 76,17%
Ovriga 1347 406 7347 406 25,89% 23,83%
Totalt, inkl 6vriga 5203 850 5653 850 100% 100%

*kontrolleras av S6ren Gustavsson. Inkluderar 50.000 st. A-aktier.

Aktiedgaravtal
MVVs styrelse har inte kdannedom om nagra aktieagaravtal eller liknande avtal i MVV.

Utdelningspolicy

MVVs styrelse har inte antagit nagon formell utdelningspolicy. Eventuella framtida utdelningar
och storleken pa sadana utdelningar ar bland annat beroende av MVVs framtida verksamhet,

framtidsutsikter, resultat, finansiella stallning, utdelningsbara medel, kassafléde,
rorelsekapitalbehov samt generella finansiella och legala restriktioner.

Vasentliga klausuler i bolagsordningen

MVVs bolagsordning innehaller inga begransningar avseende overlatbarheten av aktier eller
bestammelser avseende entledigande av styrelseledaméter, och inga restriktioner avseende
antalet roster en aktieagare kan avge vid en bolagsstamma eller i fraga om férandringar av

bolagsordningen.

Bolagsordningen aterfinns pd MVVs hemsida: mvvinternational . com / wp-content / uploads /

2017 / 08/ Articles-of-association- . pdf.



MVVs styrelse, ledning och revisor

Styrelse
PETER ALMSTROM (f. 1972)

Styrelseordférande

Andra uppdrag: Almstrom Consulting (Enskild firma)
Innehav i MVV: inga

SOREN GUSTAFSSON (f. 1958)

VD / Styrelseledamot

Andra uppdrag: Konsult, Utveckling, Rekonstruktion, Engagemang och Nyttooptimering i Vara Aktiebolag
(VD / Ledamot), Industrial Development Center West Sweden AB (Ledamot), Fastighets Aktiebolaget Silarp
(Ledamot), Handelsbolaget Fastigheterna Valvet (Bolagsman)

Innehav i MVV: 50 000 A-aktier samt 2 487 868 B-aktier
DANIEL HERMANSSON (f. 1985)

Styrelseledamot

Andra uppdrag: Fastighets Aktiebolaget Silarp (suppleant)
Innehav i MVV:inga

JAN-ERIK WALLIN (f. 1953)

Styrelseledamot

Andra uppdrag: Vara Bostader Aktiebolag (VD), VaraNet AB (VD), Vara Industrifastigheter Aktiebolag (VD),
Goteborgs Symfoniker AB (Ledamot), Vara Konserthus AB (Ledamot)

Tidigare uppdrag: Ordférande kommunstyrelsen, Vara kommun
Innehav i MVV:13 992 B-aktier

ERICA OLSSON (f. 1985)

Suppleant

Innehav i MVV: Inga

Ledning
SOREN GUSTAFSSON (f. 1958)

VD

Se avsnitt “Styrelsen” ovan

Revisor

Anders Karlsson (Revisor) och Staffan Jansson (Revisorssuppleant). Bada ar auktoriserade revisorer fran
Revisorscentrum i Skoévde AB.
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TRANEKO

MERGERS & ACQUISITIONS

Till styrelsen i

MVY Holding AB [publ)
Box 26

534 21 VARA

Fairness Opinion avseende H&D Wireless ABs
budplikiserbjudande om férvarv av samtliga aktier i
MVYV Holding AB

Den 28 februan 2017 offentliggjorde Hitech & Developrment Wireless Sweden
Holding AB (publ) ["H&D Wireless") att man ingatt avial om férvére av 52,85 % av
aktierna i MYV Holding AB {publ) {"MYV") fran KUREN AB for 4,1 MSEE. Enligt
pressmeddelandet kommer dvriga aktie@gare erbjudas samma villkor.

Den 15 mars 2019 godkandes affaren med KUREN AB pa extra belagsstéamma i
HE.D Wireless och den 18 mars 2019 offentliggjorde HED Wireless genom ett
pressmeddelande att samiliga akfiedgars | MYY kommer att erbjudas samma
villkor genom ettt publikt bud och aft KUREM AB avialat ait acceptera detia bud
5a snart erbjudandehandlingen ar offentlig.

HE.D Wireless har genom ett prospekt upprattat et offentligt erbjudande il
aktieggarma | MYV att dverlata samflige uvtestGendes aktier i MYV 1ill HAD Wireless
far 1,41 S5EK per aktie mot en betalning med nyemitterade akhier i HAD Wireless
["Erpjudandet"). Det totala antalet aldier | MVYY ar 5 203 850, av vilka 50 000
stycken ar av aktieslag A och 5 153 850 ar av alkdieslog B. Erbjudandet omfattar
samtliga utestaends A- och B-aktier i MVYV. Erbjudandets totala varde beraknat
pa samtliga utestaende (100 %) aktier | MYV uppgar till & 378 199 SEK.

Med anledning av ovanstdende har styrelsen | MYV uppdragit 4t Traneko AR
["Traneka™) att avge ett utlatande om Erbjudandsts skalighet ur et finansielit
perspekiiv ("Utlatandet”), s k. Faimess Opinion, far MVVs aktie@gare.

Traneko baserar detta Ullatande avseende Erbjudandet pa féljande
information:

i. Premssmeddelande daterat 28 februan 2017 i viket HED Wireless
offentliggjorde férvaérvet av 52,85 % 1 MVV fran KUREN AB.

iI. Pressmeddelande daterat 18 mars 2019 1 vilket HED Wireless offentliggjorde
genomfarandet av férvarvet av 52,85 % i MVVY fran KUREN AB.

i. Prospekt avseende Erbjudandet till aktiedgarna | MVY.

iv. Resultat- och balansrapport far MYV och dess dotterbolag avseende
rakenskapsaret 2018,

v. Prognos for helaret 2019 fér MYV och dess dotterbolag.

Traneks AB | Box 1163 | 11674 Stockhoim | infoltranskose | +45(0)70-794 23 54 | www. raneke.se
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vi. Pulblit tilgénglig finansiell information om MVYY, dess dofterbolag och HAD
Wireless, innefattands bla. offentliggjorda arsredovisningar.

vii. Genomgang med faretradare far MVY och H&D Wireless i vilka MVVs

verksamhet, produkter, finansiella stallning, resultatutveckling och
framftidsutsikter har behandlats.

vil.  Allman marknadsinformation om branschen, utsikter samt
konkurenssituation och dess utveckling.

. Statistik fér MVVYs aktie noterad pa Nordic Growth Market Nordic MTF
avieende kursutveckling och handelsvolymer.

%x. Publik ftillg@nglg information om andra j@mférbara offentliga ercjudanden
och budpremier i farhallande fill akliskurser.

#wi.  Owrig information som bedémts vara relevant | arbetet med att utvardera
Erbjudandet.

Traneko har utan oberoende granskning forutsatt och faditat sig pa att den
information som erhallits fran MYV och HED Wireless och att sadan offentlig
information som inhamtats fran tredje part &r komekt, fullstandig och tillfaritig.
Vidare har Traneko antagit att de prognoser och framtidsutsikter som redogjorts for
av faretradare far MYV ar valgrundade och baserade pa kerekia och imliga
antoganden.

Utldtandet grundas pd de marknadsmassiga, ekonomiska, finansiella och évriga
farhallanden rérande MVY, direkt och indirekt, som Traneko haft kénnedom om
och fillgang till per dagen far detta Utlatande. Handelser som intraffar eller klir
kéinda efter dagen far detta Utldtande kan gora Ullatandet inakiuellt. | Tranekos
uppdrag ingdr inte att uppdatera eller revidera UMatandet efter detta datum.

Baserat pa och med férbehall for ovanstaende ar det Tranekos vppfatining aft, per
denna dag, Erbjudandet dr att betrakta som skdaligt ur ett finansiellt perspelkdiv for
aktieagare i MVV.

Vid beddmningen av undedaget enligt ovan har sarskild vikt lagts vid (i) budpremie
i relation fill aktiekursen, (i) fersalning- och resultatutvecking | MVY, i) langsiktigt
beraknat varde baserat pa férvantade framtida kassafléden samt [iv) vardering av
jamfarbara bolag relaterat fill histenska och farvantade resultatnivaer.

Traneko har mangarig erfarenhet av professionell legal cch finansiell
radgivningsverksamhet inom Mergers & Acquisitions och Corporate Finance.
Traneko erhaller et fost arvode fér upprattandet av detta Utidtande och hari
gwvrigt inga andra affarrelationer med eller kopplingar till MVY eller HED Wireless.

Detta Utidtande ar endast avsett att utgdra underlag far styrelsen i MYV i samband
med dess utvérdenng av Erbjudandet och skall som sadant inte tolkas sem en
rekocmmendation fill aktiedgarna | MYV, Ullatandet utgér =) heller nagon
bedémning av de kurser fill vilka MVV-aktien eller H&D Wireless-aktien kan komma
att handlas | framtiden.

Traneks AR | Box 1163 | 11674 Sbockholm | inforonekose | +45(0)70-704 23 64 | www.aneke.se
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Traneko godkénner att styrelsen | MYY hanvisar till Utlatandet och later
offentliggdra Utlatandet | sin helhet.

Traneko ansvarar inte f&r innehallet | Matandet mot ndgon annan person &n far
styrelsen | MVY. Svensk ratt ar tilamplig pa detta Utlatande och tvist | anledning av
Utlatandet ska avgoras av svensk domstol.

Stockholm den 18 juni 2019

Traneko AB - Mergers & Acquisitions and Corporate Rnance

Karl-Jimmy Samuvelsson
Senior M&A Advisor / Corporate Finance

Traneko AB | Box 1163 | 116 74 Stockhoim | infofftranckose | +45[0)70-794 23 64 | www.ranekose




H&D Wireless
verksamhetsbeskrivning



Verksamhetsbeskrivning

H&D Wireless utvecklar och séljer moduler, system och tjdnster som mdéjliggér uppkoppling,
positionering och évervakning av utrustning, verktyg, inventarier och ménniskor. Tekniken gér det
mgjligt att med hjélp av positioneringsteknologi och artificiell intelligens (Al) analysera, automatisera
och effektivisera fléden och processer inom en rad omrdden. Verksamheten baseras pd de
egenutvecklade molnbaserade mjukvaruplattformarna ”Griffin loT Cloud Service” samt ”Griffin
Enterprise Positioning System” (GEPS).

H&D Wireless Sweden har sedan 2009 utvecklat
och salt I6sningar som gor det mojligt att tradlost

> o Vision
koppla upp produkter till internet. Lésningarna
erbjuds i form av standardiserade WiFi- och H&D Wireless ska bli marknadsledande i
Bluetooth-moduler, vilka integrerats i kundernas Norden inom tjanster baserat pa
produkter. Modulerna saljs huvudsakligen per realtidslokalisering och Al for att
styck, men i vidxande omfattning dven i form av mer |[EeEIiCIMRTIIEET 0 EIa N lTo N (¥ glo ]

kundanpassade projekt. Verksamheten har varit expandera verksamheten internationellt.
framgangsrik och sammantaget resulterat i 6ver 1
100 000 levererade enheter till kunder 6ver hela
varlden.

Mission

Att vara en strategisk samarbetspartner
och med stod av den egenutvecklade loT-

Egen loT-plattform platt- formen GEPS™ leverera teknik,
| takt med att efterfragan pa moduler 6kat, har kompetens och helhetslésningar till
dven efterfragan pa narliggande tjanster och mer foretag som vill digitalisera och

skraddarsydda l6sningar 6kat. | syfte att snabbt och automatisera sina affarsprocesser i syfte
kostnadseffektivt kunna leverera anpassade och att starka konkurrenskraften.
nyckelfardiga I6sningar till kunder och partners som
sjalva inte har mojlighet att utveckla egna loT-
produkter eller -system, paborjade H&D Wireless
Sweden under 2012 utvecklingen av en egen loT-

plattform, Griffin loT Cloud Service. Genom plattformen majliggors skalbarhet och kostnadseffektiv
volymproduktion. Plattformen har medfort att installationstiden minskat samtidigt som anpassning
utifran specifika kundkrav nu kan goras avsevart mycket snabbare &n tidigare.

Ny strategisk inriktning

2015 beslutades om en ny strategisk inriktning som innebar att fokus flyttas fran forsaljning av
standardmoduler till utveckling och forsaljning av system som majliggér inomhuspositionering i
realtid. Omradet kannetecknas av hog tillvaxt och hégre marginaler 4n modulaffaren. Syftet med
forflyttningen ar dels att mota en kraftigt vaxande efterfraga pa loT-l6sningar, dels att battre ta
tillvara pa bolagets tekniska kompetens och kunnande inom tradldsa teknologier samt att vi hittat en
egen nisch inom den breda och generella loT -marknaden, for att darigenom 6ka vardeskapandet for
saval kunder som aktiedgare i H&D Wireless.

Arbetet med omstallningen har mellan 2016 och 2018 inneburit 6kade kostnader till foljd av
investeringar i saval teknisk utveckling, marknadsforing, kundprojekt som organisation. Samtidigt har
ett allt storre fokus pa utveckling och forséaljning av hela system medfort att intakterna fran
forsaljningen av R&D tjanster och moduler minskat kraftigt. Utvecklingen foéljer till stora delar den
plan som antogs i samband med beslutet om en ny strategisk inriktning for att skapa ett bolag med
mycket hogre potential.



Organisation
H&D Wireless har idag 30 anstéllda, varav medparten arbetar med utveckling, internt eller i nagot av
de pilotprojekt som bedrivs tillsammans med kund eller partner. Huvudkontoret ar beladget i Kista,
Stockholm. Av medarbetarna har fler an halften nagon typ av ingenjérsutbildning.



Vasentliga handelser under 2018 och 2019

2018

H&D Wireless skriver avtal vart 3,4 MSEK om lager- och logistik med MSC Technologies fér modulerna HDG
200 samt HDG 205 vilka sldpptes 2014 och adresserar marknaden fér smarta hem och industri 4.0 for stérre
foretag.

Modulen, baserad pd 28nm-chipteknologi, dr en ultraljudsmodul som integrerar alla funktioner fér en WLAN 2x2 MU-MIMO
Wave2 dualband och Bluetooth 5 multiradio redo for integration i Linux-plattformar. Med SPB228 utvecklingarna riktar sig
ett brett utbud av applikationer, inklusive h6gpresterande och sékra industriella kontroll- och 6vervakningssystem,
konsumentelektroniska enheter som spel, tabletter och mobila datorer, hgpresterande Smart Home-system, inklusive
video-, ljud-, sékerhets- och kontrollmonitorsystem.

H&D Wireless erhaller forsta produktionsordern for SPB228 fran det norska foretaget No Isolation vilka
tillhandahaller telefonbaserade robotar for svart sjuka patienter samt kommunikationsutrustning fér
pensiondrer och deras familjer. Avtal om forsta serien fér Av2 samt Komp berdknas uppga till ett virde av
0,8 MSEK.

H&D Wireless erhaller tre ordrar av bolagets SPB228 WLAN+Bluetooth-modul. Bestéllningarna kommer fran
tre olika kunder som ska anvinda modulerna till deras respektive forproduktion.

MSC Technologies erbjuder H&D Wireless tradlésa produktportfélj till den europeiska marknaden for aktérer med fokus pa
10T fér smarta hem, samt féretag som verkar inom Industri 4.0, men ocksa till de som verkar inom trddlés multimedia som
streaming-video och ljud. De trddl6sa modulerna dr i optimerade ndr det gdller strémférbrukning, storlek, kostnad, och
stodjer savdl Wi-Fi och Bluetooth fér inbyggda loT-applikationer

Samarbetet mellan H&D Wireless och Scania fortsdatter genom ytterligare en installation av GEPS-systemet
for inomhuspositionering pa Scanias konceptfabrik, Smart Factory Lab i Sodertilje - ett teknikprojekt med
flera leverantorer som H&D Wireless skall integrera med.

Smart Factory Lab dr en ny viktig del av en strukturerad process for att kunna introducera nya teknologier till bl.a. Scanias
fabriker globalt, inklusive systerbolaget MAN:s fabriker. Ordern innebdr att H&D Wireless kan demonstrera fler av
tjiéinsterna inom sitt koncept dér man féljer fléden och arbetsprocesser direkt i Smart Factory Lab anldggningen

H&D Wireless erhaller strategisk pilotorder for 1oT-l6sning som ska 6vervaka materialflode hos
fordonstillverkare.

GEPS kan félja materialet I6st under transport eller fdstas pd transportférpackningen och finns i olika former,
monteringslésningar, radio standarder och med en batteritid pa mellan 1 och 5 dr. GEPS Cloud services for positionering
inomhus och utvidgar den med positionering utomhus fér att stédja industrin 4,0.

2019

H&D Wireless AB viljs till loT-partner i ett europeiskt forskningskonsortium

Konsortiet har som mdl att kraftigt reducera folksjukdomen artros. H&D Wireless ska bidra med en Internet of Things-
16sning (loT) som bygger pa féretagets egenutvecklade plattform Griffin® loT Cloud plattform. Avtalet dr vird 5,5 MSEK fér
H&D Wireless, varav hdlften betalas ut vid projektstart i Q1 2019. Projektet dr helfinansierat av EU.

H&D Wireless anstidller Magnus Eriksson som loT och RTLS Kundprojektledare.

Magnus har en Idng erfarenhet inom militdr- och kommersiella radiokommunikationssystem och senast inom Healthcare
segmentet.

Styrelsen for H&D Wireless beslutar att aktivt 6ka forsaljningsinsatserna av de egna produkterna i Sverige,
genom att implementera en férvarvsstrategi.

Denna syftar till att sékerstdlla 6kade resurser f6r marknadsféring, forsdljning, distribution och support av de egna
produkterna till slutkund. H&D Wireless avser att férvérva bolag verksamma inom férsdljning och installation av IT- och
automationslésningar inom tillverknings- och byggnadsindustri. Rddgivare har engagerats i syfte att finna limpliga
foérvdrvskandidater enligt H&D Wireless kriterier. Mdlet dr att slutféra ett férsta férvérv under varen 2019.



H&D Wireless lagger bud pa MVV Holding AB
H&D Wireless presenterar sitt férsta mdlbolag, MVV Holding AB. Képeskillingen uppgdr till 8,38 MSEK.
H&D Wireless genomfor en foretradesemission om ca 25 MSEK

Féretrddesmissionen genomférs i syfte att Idka bristen pd rérelsekapital och stédrka Bolagets balansrékning i samband med
férvdrvet av MVV Holding.

H&D Wireless erhaller forslag till avsiktsférklaring fran kinesisk aktér

Motparten i forslaget dr ett kinesiskt bolag med internationell verksamhet inom ndtverk for Fiber, Telecom mm.
Avsiktsférklaringen inkluderar upprdéttandet av ett Joint Venture, JV, i Kina ddr H&D Wireless dger 20-49% procent och
motparten 51-80% procent beroende pd vilka produkter och tjinster det slutliga avtalet kommer att inkludera. H&D
Wireless tillfér IP, kompetens och vissa stédfunktioner till JV:et och motparten tillfér kapital motsvarande 30-50 MSEK.



Historia
2009

Hitech & Development Wireless Sweden AB (“H&D Wireless Sweden”) bildas

2011
H&D Wireless Sweden blir utsett som leverantor till LG i Korea for WiFi-Linux-moduler till deras
satsning pa luftkonditionering till det smarta hemmet.

2012

H&D Wireless Sweden blir utsett till officiellt modul- och utvecklingscenter till Qualcomm inom Wi-Fi.
Ett utvecklingsprojekt paborjas for att ta fram en egen mjukvaruplattform (Griffin 1oT Cloud platform)
for att hantera data fran uppkopplade enheter

2015

H&D Wireless Sweden blir utnamnt till ett av de 100 hetaste teknikbolagen i varlden av Red Herring.
Bolaget fattar beslut om att expandera genom att erbjuda tjanster inom inomhuspositionering i
realtid (GEPS) och initierar en ny affarsplan.

2016

H&D Wireless Sweden blir utnamnt till ett av de 33 hetaste bolagen i Sverige av NyTeknik och
Affarsvarlden. Passerar en milstolpe med 6ver 1 000 000 levererade enheter. Installation av system
(GEPS™) for inomhus positionering av barn pa Exploria, det storsta inomhus lekcentret i Europa. H&D
Wireless Sweden Holding AB (publ) bildas och finansiering av rérelsen under
transformeringsperioden initieras. Nyemissioner inbringar 25 MSEK i kontanter.

2017

GEPS™ for Industry - for tillverkande industrier introduceras. H&D Wireless Sweden Holding AB (publ)
forvarvar det verksamhetsdrivande bolaget H&D Wireless Sweden AB genom en apportemission.
Nyemissioner inbringar 18 MSEK i kontanter. | december 2017 noteras Bolaget pa Nasdaq First North
efter en framgangsrik IPO med en teckningsgrad pa 170%.

2018

GEPS for Industry erhaller ett stort intresse fran stora verkstadsbolag som véljer H&D Wireless som
leverantér och GEPS som system for att gora utvarderingar och piloter pa hur RTLS I6sningar kan
forbattra deras processer. Ytterligare behov inom omraden som byggindustri och fordonsdepaer
inomhus identifieras. Den nya generationen wireless moduler réner ett stort intresse fran
marknaden for industry PC och blir utvald till mer an 25 projekt och upprampning av produktionen
paborjas. | augusti 2018 genomfor H&D Wireless en foretradesemission av aktier till ett
emissionsbelopp om 37,4 MSEK. Emissionen tacknas till 80 procent.

2019

Bolaget viljs till loT-partner i ett europeiskt forskningskonsortium som har som mal att kraftigt
reducera folksjukdomen artros. Bolaget ska bidra med en Internet of Things-l6sning (1oT) som bygger
pa foretagets egenutvecklade plattform Griffin® loT Cloud plattform. Bolaget presenterar en
forvarvsstrategi for 6kad tillvaxt och presenterar sitt forsta forvarv, MVV Holding AB (publ). | slutet av
april genomférde H&D Wireless en foretradesemission av units for att starka balansrakningen och
tacka resterande andel av rorelsekapitalsbehovet som inte tillfredsstalldes genom
foretradesemissionen i augusti 2018.



Forvarvsstrategi och forvarv

Bolaget har beslutat att aktivt 6ka forsaljningsinsatserna av de egna produkterna i Sverige genom att
implementera en forvarvsstrategi. Denna syftar till att sakerstalla 6kade resurser for marknadsforing,
forsaljning, distribution och support av existerande och férvarvade produkter till kund. Bolaget avser
att férvarva bolag verksamma inom forsaljning och installation av IT- och automationsldsningar inom
tillverknings- och byggnadsindustri.

Ett forsta forvarv presenterades under februari manad 2019 da bolaget aviserade ett forvarv av
aktierna i MVV Holding AB (publ) samtidigt som 6vriga aktiedgare kommer att erbjudas samma villkor
som de forvarvade aktierna.

MVV grundades 1990 och har sedan starten levererat kvalificerade produkter och tjanster inomi
forsta hand effektiva industrialiseringsprocesser. Bolaget ar en nischad leverantor med fokus pa
globala kunder, i forsta hand verksamma inom automotive. Bland bolagets kunder kan namnas Volvo
AB, Volvo Car Corporation AB, Parker Hannifin AB, Borg Warner AB och Nevs AB. Bolagets
molnbaserade plattform Casat levereras i samarbete med Oracle och kan darigenom sakerstilla
access och support globalt. Plattformen Casat kan dven erbjudas lokalt genom Oracle on premises.
Bolaget ar Gold Partner i Oracles partnernatverk OPN med 6ver 100 000 partners. | en vetenskaplig
studie genomford av forskare pa Chalmers som utser plattformen och arbetssattet som plattformen
medfor till “State of the art”. Vidare kan ndmnas att bolaget och dess medarbetare erholl
Monteringsforums pris 2017 fér samarbetet med Volvo Penta AB.

Den huvudsakliga omséattningen har historiskt kommit fran konsultverksamheten, MVV International,
men MVV star nu redo att lansera de egna produkterna pa en bredare basis. MVV IT:s produkt,
Casat™, for manufacturing execution system berdaknas komma att erbjudas marknaden via global
partner i framtiden. Inom MVV Industry Lab AB har genom samarbete med Universal Robots man
mojligheten att erbjuda testutrustning for Collaborativa robotenheter. Konceptet kallas for MVV
Collaborative concept. De kan anvandas i en monteringslina eller enskilda stationer for
maskinférsorjning. De forsta leveranserna har sett till Volvo Cars som nu borjat anvanda dom i sin
training anlaggning.

Synergier mellan bolagen H&D Wireless och MVV

Synergierna fér H&D Wireless blir dels att fa kanaler fér forsaljning och tekniskt stod for sitt GEPS
system hos de kunder dar MVV &r aktiva och i manga fall ar godkdnda som direktleverantorer. Vidare
sa ser bada bolagen synergier i produkterbjudandet dar MVV har en mjukvaruprodukt, Casat™, for
monteringslinan och H&D Wireless har ett positioneringssystem GEPS™ for hantering av materialet
till monteringslinan och de tva systemen kan dra stor nytta av realtidsinformationen mellan varandra
och kan aven till en del kunder erbjudas som ett paket pa sikt. De tva verksamheterna ser ocksa en
tydlig mojlighet med en gemensam produktplan for tillverkande industri som har stor potential att
mota manga av de fragestallningar som svensk och europeisk industri har framfor sig dar man nu
satter in stora resurser for att digitalisera och effektivisera, dvs som allmant benamns Industry 4.0
och Smart Factory.

¢ MVVs konsulttjanster inom MVV International kommer att tillféra bade omséattning och vinst
till H&D Wireless-koncernen.

e  MVV och H&D Wireless har samma kundbas men konkurrerar inte utan produkterna
kompletterar varandra. MCCs produkt for MES inom MVV IT fokuserar pa sjalva
monteringsprocessen medan H&D Wireless fokuserar pa materialflodet till
monteringsprocessen, darav finns det stora synergier bade som kombinerat



produkterbjudande, marknadsmassigt och saljmassigt. MVVs produkt for MES, Casat 4.0,
som slapps 2019 berdknas tillféra en betydande omsattningsékning fran 2020.

e MVV Labs verksamheten har lamnat sin utvecklingsfas och kliver fr.o.m. 2019 och framat in i
en kommersialiseringsfas, med potentiellt 6kade intdkter over tiden.

Forvarvet berdknas ge en utspadning pa 7,24%, motsvarande 1 971 218 aktier for existerande

aktiedgare.
Citat av H&D Wireless VD, Par Bergsten:

“Jag dr mycket glad 6ver att kunna géra gemensam sak med MVV som har en stark bakgrund,
kompetens och existerande afférer inom mdnga av de kunder som vi ser som vdara mdlkunder. Vi ser
ocksa stora méjligheter att skapa nya affdrer ddr respektive produkter integreras och kan ge ett
bredare erbjudande.”

Citat av MVVs VD, Soren Gustafsson:

“MVV ser ett snabbt vixande behov av bredare kompetenser inom loT och relaterade tjéinster inom
tillverkningsindustrin. H&D Wireless har kunnat visa oss pd tydliga samordningsvinster mellan
bolagen vilket enligt min bedémning dr nédvdndigt fér bada bolagen. Vi ser dédrfér fram mot att
snabbt kunna utforma en gemensam strategi for att skapa en stark position i ett snabbt véxande
segment.”



Tre affarsomraden

Den operativa verksamheten bedrivs sedan 2016 inom de tre affirsomradena Enterprise, Labs och

Connectivity. Verksamheterna inom de tva forstnamnda befinner sig fortfarande i uppstartsfas.
Grundlaggande system, l6sningar och koncept &r fardigutvecklade och fokus ligger for narvarande pa

marknadsTre affarsomraden

bearbetning och etablering av pilotprojekt tillsammans med kunder eller partners. Inom
affarsomrade Connectivity har en ny generation av standardiserade moduler utvecklats och

forsaljning av dessa har paborjats.
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av pilotanldggningar.

Fortsatt lansering av
ndsta generations
combo- och
dual band-moduler.

Gemensamt for affairsomradena inom H&D
Wireless ar ett tydligt fokus pa att skapa varde
for kunderna genom att tillhandahalla teknik
och kunnande som moijliggér tradlos
uppkoppling, positione

ring eller 6vervakning av centrala floden och
resurser. Det organisatoriska, tekniska och
kommersiella utbytet mellan affarsomradena

ar stort. Verksamheternas olika inriktningar
stddjer varandra och skapar tillsammans ett

starkt erbjudande och goda méjligheter till
synergier och kostnadseffektivitet. Sjalva
intdktsmodellerna skiljer sig at mellan de olika affairsomradena. Foérsaljningen omfattar bade
forsaljning av moduler bestadende av hardvara i kombination med anpassad mjukvara. (styckepris),
konsultation (timpris/projektpris) samt tjanster och mjukvara (volymbaserad licensavgift).



Teknologin

Griffing 10T Cloud Service

Den egenutvecklade och molnbaserade plattformen “Griffin lIoT Cloud Service” bestar av en
hardvaruenhet i form av en RF-modul, en molnserver, en app fér smartphone/tablet samt mjukvara
som hanterar kommunikationen och applikationerna. Modulen gar oftast pa batteri och ansluts till
sensorer av olika slag beroende pa applikation och tjanst. Modulen innehaller mjukvara for alla
kommunikationsprotokoll och sdkerhet, vilket eliminerar behovet av extern processor (MCU). Data
fran sensorerna sands med hog sakerhet tradlost till molnservern dar analys sker och eventuella larm
och meddelanden kan skickas till andra tjanster eller smartphones. Modulen ar konfigurerbar genom
att ladda olika parametrar eller profiler fran antingen molnservern, smartphonen eller vid
tillverkningen. Servertjansten ar baserad pa Microsoft Azure, dar backup, uppskalning och
overvakning skots av Microsoft, vilket borgar for hog tillforlitlighet och maéjlighet till stor skalbarhet
genom serviceavtal med Microsoft. Utformningen av plattformen majliggér enkel anpassning till nya
kunder samt nya applikationer. Genom att enbart uppdatera mjukvaran kan samma koncept
anvandas till flera typer av applikationer och marknader.

RF MODUL MOLNSERVER MJUKVARA & APP

- Microsoft Azure

Griffin Enterprise Positioning System (“GEPS”)

GEPS ar en vidareutveckling av Griffin loT Cloud Service-plattformen, utvecklad specifikt for
industrins behov. Plattformen tillhandahaller dels en infrastruktur for inomhuspositionering, dels
sma radioenheter ("taggar”) som monteras pa de objekt man vill félja. Sammantaget mojliggors
positionering i realtid pa tiondels sekundniva. Till skillnad fran GPS-teknologi fungerar systemet dven
inomhus, med en noggrannhet i position ner till 10 cm. Plattformen bygger pa infrastruktur som kan
hantera multipla radiostandards, bl a Bluetooth, BLE, Wi-Fi, UWB, RFID, NFC, UHF-RFID och cellulart
(LTE/NB-loT). Systemet ar mojligt att fullt ut integrera i befintliga affarssystem, t ex SAP. Analysen
medfor ocksa maijlighet till automatiserade beslut baserade pa artificiell intelligens.

Integrering i kundernas affarssystem
Genom att integrera realtidsdata i kundernas affarssystem (ERP) ska H&D Wireless bidra till att bade
Oka och synliggdra vardeskapandet hos kunderna.

Effektiv organisation praglad av innovationsférmaga och ett omfattande tekniskt kunnande
H&D Wireless etablerar nu nédvandig organisation for att klara av den tillvéxt som ligger i nuvarande
affarsplan. Detta sker inom H&D Wireless samtliga funktioner men framférallt inom férsaljning och
kundsupport for att inledningsvis klara av POC och pilotprojekt inom affarsenhet Enterprise.



Affarsomrade Enterprise

Affdrsomrdde Enterprises verksamhet bestar av utveckling och férsdljning av system som méjliggér
inomhuspositionering av utrustning, verktyg, material, inventarier och mdnniskor — i realtid.
Teknologin dér anvéndbar inom ett stort antal industrier och sektorer men fokus ligger for ndrvarande
pd att etablera pilotprojekt tillsammans med stérre aktérer inom framfér allt materialfiédet hos
tillverkande industri med fokus pa fordonsindustrin.

Mojlighet till realtidspositionering ar ett viktigt led i stravan mot det som inom den tillverkande
industrin kallas “Industri 4.0”, vilket kortfattat gar ut pa att koppla upp industriella fléden och
processer mot internet. Malet &r att mojliggra produktion med kortare omstallnings- och ledtider,
farre fel, mer flexibilitet och minskat behov av tidskravande programmering. Verksamheten inom
affarsomrade Enterprise utgar fran den egenutvecklade tekniska plattformen Griffin Enterprise
Positioning Service (GEPS™ ), vilken mdjliggodr positionering av fysiska objekt inomhus i realtid med
mojlighet att analysera och visualisera den vardekedja och det flode som digitaliserats. RTLS-
|6sningen ger realtidsinformation mellan fysiska objekt i processen och affarssystemet.

Tva applikationsomraden
Hittills har tva specifika applikationsomraden for GEPS™™ utvecklats, GEPS™ for Industry och GEPS™
for Hospitality.

e  GEPS™ for Industry mojliggor for tillverkningsforetag att digitalisera och visualisera
affarsprocesser och félja viktiga tillgdngar och produkter i realtid. Systemet stoder flera
tradl6sa tekniker som UWB, BLE, RFID och WiFi, som kombinerat med dataanalys och
artificiell intelligens kan identifiera truckar, inventarier, material, manniskor, produkter och
arbetsprocesser. Det gor det mojligt att folja affarsutvecklingen och identifiera fragetecken
innan de blir till problem.

e  GEPS™ for Hospitality positionerar individer och tar hand om kontantlésa betalningar genom
armband med inbyggd radio pa ndjesparker, resorts, hotel eller lekcentras. Det mojliggor
ocksa analys och visualisering av bl.a. beldggning och rérelsemonster.

Forstudier gér nu dven inom byggnadsindustrin (Building Industry) som ett resultat av den koncept-
pilot som genomférdes med Cramo vilket har mojliggjort en ingang till det stora segmentet
bygginstri. Har har redan mojligheter for GEPS identifierats inom verktygstillverkare, uthyrare och
entreprendrer. Ett annat omrade dar forstudier har genomfoérts ar fordonsdepaer ( Yard
managment).

Affarsmodell

Lésningarna inom Enterprise erbjuds huvudsakligen som en tjanst med : manadsersattning vilken
inkluderar hard- och mjukvara samt tillhérande service, mojlighet finns dven att den kundplacerade
hardvaran (Sensepoints och loT taggar) kops av kunden for att sedan manageras av H&D wireless.



Status och fokus framat
Affarsomradet ar i uppstartsfas. Forsta

Exempel pa anviandningsomraden:

betalande kund &r ett system hos Europas * Smart positionering av truckar och
storsta lekcenter, Exploria, beldget i sédra lastbdrare i ett logistik- eller
Stockholm. Fokus ligger for ndrvarande pa tillverkningsflode

fortsatt marknadsbearbetning och piloter inom Positionering av material och viktig
Industrisegmentet. Intresset ar stort och utrustning samt instrument
diskussioner fors med ett relativt stort antal Positionering av personer i

storre aktoérer verksamma inom bl a nojesparker, restaurang, sjukhus eller
fordonsindustrin och maskinuthyrning. Under hotell

2017-2018 har konceptsanlaggningar Positionering av verktyg och material
installerats pa SCANIA, dels hos Cramo, ett inom byggindustri samt 6kad

foretag ledande inom verktygsuthyrning samt personsakerhet.

ytterligare ett storre fordonsbolag. Forstudier Positionering av personer i hemmet.
med syfte att installera GEPS™ har dven gjord pd Systemet klarar av att mata sensorer
en ledande europeisk aktér inom publik pa armen som rorelse, temperatur och
transport. Malet ar att under 2019 etablera ljud fér att t.ex. larma nar aldre

ytterligare pilotprojekt tillsammans med kunder ramlar.
for att darigenom visa potentialen i tekniken
och komma in i upphandling hos de storsta bolagen.

Case: Exploria | Stockholm

H&D Wireless system for inomhuspositionering, Griffin Enterprise Positioning Service (GEPS™), ar
sedan 2016 installerat pa Europas storsta lekcenter, Exploria i sédra Stockholm. Anlaggningen ar cirka
20 000 m2 stor, varav cirka 6 000 utgor lekyta. Med hjalp av uppkopplade armband ar det mojligt for
foraldrar att se var deras barn ar. Armbanden stédjer daven mobila betalningar i restauranger och
caféer. Utover tryggheten for foraldrar och barn mojliggor tekniken dven effektiv analys av
rorelsemonster hos besdkarna. | oktober 2017 skrevs ett driftsavtal (SLA) for GEPS till Exploria pa 26
manader. Vart forsta SLA som bolag och nu jobbar vi pa att fa flera.

Produktutveckling tillsammans med kund

H&D Wireless teknologi skapar stora och pavisbara varden. Som alltid nar det géller implementering
av ny teknologi kravs dock férandringar i befintliga processer och vardekedjor. Utvecklingen sker
darfor i ndra samarbete med kunderna — och med tydliga, gemensamma mal. Férsaljningsprocessen
stracker sig 6ver en period om 18-24 manader. | alla projekt genomférs en pilot for att
valideragenomférbarhet och nytta. Pilotprojekten medfér inget investeringsbehov i infrastruktur for
kunden.



Affarsomrade Labs

Labs ansvarar fér all produktutveckling som
bedrivs inom H&D Wireless. Labs bistdr dven

Exempel pa tjanster:

kunder med att ta fram uppkopplade, trddlésa e Kundanpassning av moduler och
produkter. Verksamheten utgérs huvudsakligen komponenter

av konsulttjéinster inom design och Utveckla RF-moduler med PCB- eller
produktutveckling, men ocksa av utveckling och SIP-teknologi

genomfdérande av kompletta nyckelfirdiga Utveckla produkter HW+SW+mekanik
projekt. Gora radiocertifiering at kunder
Genomfora produktkvalificering med

Konsulttjansterna omfattar vanligtvis - e
miljotester och livstidstester

kundanpassning och integration av de moduler
som utvecklas och saljs inom affarsomrade
Connectivity och Enterprise. Darutéver erbjuds
dven framtagande av granssnitt i form av appar
samt tillhérande I6pande support. Som loT-
plattform anvands H&D Wireless
egenutvecklade plattform Griffin loT Cloud Ta fram enheter som kommunicerar
System. Designkompetensen stricker sig dver med molnlGsningar
mjukvarukonstruktion for inbyggda radiosystem,

digital och analog hardvara, mekanik, produkttestning, certifiering samt kvalificering. En del storre
projekt har historiskt genomforts till ett flertal olika kunder som Bolaget har eller har haft avtal med
inom bland annat WiFi loT SIP-moduler, loT referensdesign pa 10S, RF-tags inom healthcare, tradl6sa
moduler och referensdesigner pa Linux och Android.

Utveckla appar for iOS och Android
Kompletta kundanpassade projekt
baserade pa Griffin ™ loT-platform
Skota drift och underhall at kunden for
loT-molntjanster pa Microsoft Azure

Nyckelfirdiga projekt
Inom Labs finns dven kompetens att utveckla kompletta, nyckelfardiga projekt at externa kunder.
Labs ansvarar har for att ta projektet hela vagen fran idé till utveckling och genomférande.

Affarsmodell

For konsulttjanster inom integration, design och produktutveckling utgar ersattning for upparbetad
tid. For de nyckelfardiga projekten utgar ersattning vid projektleverans samt eventuell relaterad
supportersattning.

Status och fokus framat
Intresset for Labs konsulttjanster ar stort bland H&D Wireless externa kunder. Diskussioner pagar
med ett relativt stort antal aktérer om uppstart av projekt.

CASE: G
CHAT TEDDY

For att askadliggora kompetensen har
Labs utvecklat den uppkopplade nalle-
bjornen "ChatTeddy”, en konsumentpro-
dukt som gor det mojligt for barn och
fordldrar att hdlla kontakten dven pd
distans. Malsdttning har varit att med ett
konkret exempel visa hur Griffin™ platt-
formen fungerar fér potentiella kunder
som dr intresserade av att ta fram egna
produkter med stod av denna teknik. Lds
mer pa hd-labs.se




Affarsomrade Connectivity

Inom affdrsomrdde Connectivity bedrivs utveckling, certifiering och férsdljning av standardiserade
moduler som gér det méjligt att koppla upp enheter tradlést mot Internet eller andra
bredbandsanslutningar. Utéver sjdlva modulen erbjuds dven tillhérande drivrutiner, mjukvara och i
férekommande fall kompletta applikationer.

H&D Wireless har en lang historik av utveckling och forsaljning av moduler for tradlos anslutning éver
framst Bluetooth och WiFi. Sedan verksamheten startade 2009 har sammanlagt éver en miljon
moduler levererats till kunder 6ver hela varlden.

Tradl6s uppkoppling spelar en allt storre roll for uppkoppling av 10T enheter for bilar, smarta hem,
konsumentelektronik, barbar elektronik och maskiner inom industri. Tradlésa moduler har en central
roll i den mycket snabbt vdaxande delen av uppkopplade enheter. Moduler ger en snabb och
beprovad 16sning for H&D Wireless kunder som behéver kommunikation mot server, accesspunkt
eller smartphone via till exempel WiFi, Bluetooth, Ultra Wideband eller annan standard i sin
elektronikenhet. Genom att anvanda en modul far den mycket snabbt vixande skaran av kunder en
|6sning som ar komplett, innehallande all nédvandig mjukvara for att uppfylla standardkrav och som
ar certifierad fér anvandning pa alla marknader utan att behéva investera i egen kostsam och
omfattande utveckling och testning.

Bolagets produkter har sedan 2009 integrerats i bland annat féljande produkter hos olika kunder:

e Industri PC moduler

e Plug-in moduler i syfte att kunna bygga smarta TV-kort for att ta emot premiumkanaler

e  Plug-in moduler for att tradlost styra ljus och gardiner i smarta hem-applikationer

e tradlos teknik for att bygga vaggmonterad IP-radio

e Linuxbaserad WiFi-losning for att reglera en termostat tradldst via en Android eller iOS app

e  WiFi-I6sning i en undervattenskamera for att kunna se video tradldst via en Android eller iOS
app

e  WiFi-losning i en produkt for att reglera varme, kyla och strémforbrukning tradlost via en
kontrollenhet

Sedan nagra ar har en fokus lagts pa mer komplexa moduler som integrerar flera standards som Wifi
och Bluetooth och tacker fler frekvensband inom 2.4Ghz och 5Ghz for att klara de krav som kunder
staller pa 6verforingsprestanda och sdkerhet. Genom att samarbeta med stora, varldsledande
leverantdrer av halvledarkomponenter sakerstélls att H&D har tillgang till senaste teknik och kretsar.

Egen utveckling och certifiering

H&D Wireless erbjuder moduler med olika, kompletterande tekniska specifikationer och standarder.
Utvecklingen av modulerna och den medféljande mjukvaran sker i egen regi. H&D Wireless dger och
kontrollerar produktionsunderlagen, inklusive de testprogram som anvands, vilket maojliggor full
kontroll och hog kvalitet fran konstruktion till leverans.

H&D Wireless sakerstaller att gdllande lagstiftning f6ljs och certifierar i modulerna i enlighet med
myndighetskrav sdsom CE (EU) och FCC (USA). Det faktum att modulerna ar certifierade innebéar i sin
tur att kundernas slutprodukter inte behover certifieras med avseende pa samma funktion utan H&D
Wireless certifieringar kan ateranvédndas av kunden.

Tillverkning
Prototyper och forserie produkter tillverkas i eget labb eller lokalt i Stockholm. All volymproduktion
laggs ut pa externa partners i framfor allt Kina och Sydkorea. H&D Wireless tillhandahaller da



strategiska komponenter, medan icke-kritiska komponenter képs in lokalt.
Till de framsta leverantorerna av halvledarkretsar hor bl.a. Marvell och Samsung.

Forsaljning

Forsaljningen sker dels genom den egna sdljorganisationen, dels genom distributérer. H&D Wireless
har avtal med flera distributérer daribland Arrow Electronics, MSC-Avnet, Macnica och Digikey.
Forutom forsaljning av bolagets produkter sa skoter distributorerna bestallningar och leveranser
gentemot sina slutkunder. Distributérerna haller i viss utstrackning egna lager av saval moduler som
utvecklings-kit och kan darigenom pa kort tid tillhandahalla 6nskade volymer.

Strategi och fokus framat

Ambitionen fér 2018 och framat ar att intensifiera marknadsféringen och forsaljningen av de nya
modulerna samtidigt som tidigare familjer finns kvar i produktportféljen. Den nya modulfamiljen har
tagits fram med inriktning mot att motsvara de kraven fran avancerade kunder inom marknaden fér
industriella PC I6sningar. Denna marknad ar snabbt vdaxande och finns till dominerande del i norra
Europa. Genom att f6lja de standardkrav som denna marknad har sa framstar H&D Wireless som en
attraktiv leverantor till andra kunder med samma hdga krav pa sdkerhet, support och langvariga
leveranser. H&D Wireless har i dagslaget ett stort antal aktiva kundprojekt for den nya
modulfamiljen, varav flera ar i produktionsfas eller narmar sig produktion.
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HDW Deslgn-in HDW Deslgn-win Pasitie
(valda for ett mytx projekt som (kunden bestéller forsta enheter for gttt '(
kunden utveckiar) volymproduktion) "
L]
Definition och Desienfas hos Prototyp/test Produktionstest
SIart av nytt %IHDW hos kund av bade kund och Produktion
modulprojekt HDW modul HDW
L] -
f . f & . . - . .
ART -, AR 1-2 AR 2-3 AR 2—4 AR3—-4 - AR3-9 AR50
1-12man.  *, 4-Bman. 2-6 man. 2-12 méan. 24 man. » 12-48 méan. 12-24 man.
- - -
* . Kassaflode S

L T T T R R R R R Negativt



Konkurrenter

Affarsomrade Enterprise
e HP: Satsar mestadels pa sjukhus i USA
e Ubisense: UK. Fokuserar mest pa sitt GIS-system for fasta installationer och delvis pa
bilindsustrin med fokus pa aldre varianter av UWB och RFID och inte som tjénst.
e Airista: Har kopt upp Ekahau och satsar mest pa sjukhus i USA.
e Sony: Gamla Sony-Ericsson satsar pa RTLS for sjjukvard vilket inte ar vart huvudfokus.
e Simens Industrial: Har nyligen kopt ett RTLS bolag fran Tysklandmed automotive som fokus.

Affarsomrade Labs
e Angpanneféreningen
e Sigma Connecivity
e H&D Wireless differentierar sig genom att tillhandahalla en komplett loT-plattform vilket gor
att H&D Wireless mycket snabbt kan fa igang en konceptdemo fér kunden och kan diskutera
|6sningan.

Affarsomrade Connectivity
Nedanstdende konkurrenter har identifierats i pdgdende férfragningar och férhandlingar dér
potentiell kund har efterfrdgat en offert eller I6sningsférslag.

e  Huvudkonkurrenter som har fokus pa modulférséaljning ar Intel, Laird och Azurewave for de
mer avancerade modulerna och Murata, Alps, Panasonic och kinesiska leverantoérer for den
tidigare generationen.

e H&D Wireless konkurrensfordelar ar framférallt de tekniskt avancerade I6sningarna som
motsvarar krav pa prestanda och langvarig leverans. Distribution av utvecklingskort och
prover samt tillganglighet for teknisk support lokalt ar andra viktiga férdelar.

Andra viktiga fordelar ar att kunna erbjuda utvecklingsstod for certifiering, integrering i
kundens enheter eller kompletta applikationer.



Marknadsoversikt

H&D Wireless dr verksamt pa den marknad som i vidare termer brukar bendmnas Internet of Things
(”loT”). Marknaden befinner sig i kraftig tillvixt och den snabba tekniska utvecklingen har potential
att i grunden féréndra afférsmodeller, industriella processer och konsumtion av tjéinster.

Internet of Things (loT) ar ett samlingsbegrepp fér den utveckling som innebér att maskiner, fordon,
gods, hushallsapparater, klader och andra saker, forses med dels olika typer av sensorer, dels
moduler som mojliggor tradlés kommunikation och uppkoppling mot internet. Det blir darigenom
mojligt for enheterna att samla in och analysera data utan mansklig inblandning. Denna data kan
sedan utbytas med andra enheter i samma natverk. Tekniken anvands inom ett stort antal segment;
bl a industri, handel, hem och fordon — men ocksa for halsovard och stadsutveckling. Totalt sett har
antalet uppkopplade enheter under senare ar 6kat dramatiskt. Storst har tillvaxten hittills varit inom
segmentet konsumentprodukter. Gartner! uppskattar att segmentet 2017 representerade
motsvarande cirka 63 procent av totala antalet installerade loT-applikationer. Sett till varde star dock
segmentet endast fér en mindre andel. Storst andel av det totala vardet star segmenten Foretag
respektive Myndigheter for.

Tillvaxttakten framat bedoms vara mycket kraftig. Gartner uppskattar att det totala antalet
uppkopplade enheter ar 2020 kommer uppga till 20,4 miljarder, att jamfora med cirka 5 miljarder
2015.

Flera samverkande drivkrafter

Till de framsta drivkrafterna hor snabb teknisk utveckling, mojlighet till effektivisering av processer
och floden, minskad miljépaverkan och attraktivare kunderbjudanden. Méjligheterna med tekniken
kan skapa stora fordelar fér den enskilda individen, privata foretag och samhallet i stort.

e For den enskilda individen innebar tekniken tillgang till helt nya typer av funktioner och
tjanster. Nar lampor, virmepumpar, termostater, larm och andra enheter kopplas upp
mojliggors nya typer av tjanster som férenklar och underlattar vardagen.

o For privata foretag gor tekniken det mojligt att effektivisera och automatisera évervakning,
kontroll, styrning och uppfoljning av processer och industriella fléden. | en studie gjord 2016
av Markets & Markets uppger 60 procent av alla foéretag i undersdkningen att de kommer
inféra industriell loT. Utvecklingen drivs framfor allt av hard global konkurrens och
ambitionen att kunna 6ka produktionen, vilket innebar att saval kostnader som ledtider
behover reduceras. Digitalisering och automatisering benamns ofta som den fjarde
industriella revolutionen, efter angmaskinen, elektriciteten och elektroniken — med potential
att férandra existerande vardekedjor och affarsmodeller. For vissa foretag innebar detta att
de gar fran att vara produktbolag till produkt- och tjansteféretag, for andra innebér det att
fokus flyttas helt och hallet till tjansteproduktion. For en tredje grupp foretag innebar loT en
overgang dar traditionella tjanster digitaliseras for att skapa effektivitet och nya varden.

e P3a samhillsniva kan tekniken bidra till att avhjalpa stora samhallsutmaningar, inte minst
inom omraden som milj6é och vard.

1 www . gartner . com/en/newsroom/press-releases/2017-02-07-gartner-says-8-billion-connected-things-will-be-in-use-in-2017-up-31-

percent-from-2016



Komplex vardekedja

VARDEADDERANDE

HARDVARA UPPKOFPPLING TJANSTER

Inom omradet Internet of things ryms ett stort antal marknader, produkter och tjanster. Bakom varje
loT-l6sning finns en komplex vardekedja som i sin enklaste form kan s&gas bestar av tre delar:

e Hardvara: En kommunikationshardvara for anslutning av sensorer till internet (lokalt eller till
globala kommunikationsnat). Utgors huvudsakligen av moduler som via WiFi, Bluetooth,
Near Field Communication eller annan standard mojliggér kommunikation mot server eller
smartphone/tablet.

e Uppkoppling: En mjukvara som innehaller alla protokoll, access- och sdkerhetsfunktioner for
att overfora data fran sensorerna.

e Virdeadderande tjanster: En servertjanst dar data fran sensorerna lagras och kan analyseras
— i molnet och/eller i smartphone.

Det totala vardet pad marknaden 2017 uppskattas av analysforetaget Gartner till 273 miljarder USD.
Sett till de olika delarnas andel av det totala marknadsvéardet star vardeskapande tjanster for cirka 80
procent. Det &r ocksa inom detta segment tillvaxten framdver vantas vara storst sett till varde.
Vardet pd loT-marknaden vintas fortsitta oka kraftigt under kommande &r. Enligt McKinsey?
berdknas det totala vardet av marknaden for I0T-I6sningar uppga till knappt 100 biljoner kronor ar
2025.

Marknaden for moduler och RTLS-I6sningar

H&D Wireless ar i varierande omfattning verksamt inom samtliga delar i vardekedjan. Genom att
tillhandahalla moduler och tillhérande mjukvara mojliggérs uppkoppling, positionering och
overvakning av utrustning, verktyg, material, inventarier och manniskor. | kombination med
vardeskapande tjanster blir det darigenom majligt att analysera, automatisera och effektivisera
floden och processer inom en rad omraden. H&D Wireless kommer dven fortsattningsvis
tillhandahalla saval standardiserade som kundanpassade moduler och system for tradlos
uppkoppling. Ett allt stérre fokus kommer dock laggas pa realtidslokaliseringssystem (RTLS). Omradet
forvantas hora till ett av de snabbast viaxande loT-segmenten framéver (MarketsandMarkets?).

Okad efterfraga pa moduler

Modulmarknaden ar diversifierad och komplex med en lag grad av standardisering. Volymmarknaden
bygger pa Bluetooth och Wi-Fi-teknik fér kommunikation eller kombomoduler (Bluetooth och WiFi),
vilken ar den marknad H&D Wireless vander sig till. Marknaden kan delas in i fem segment:

e Wide-area loT (t ex GPS-tracker och mobilmodem)

e Short-range IoT (sensorer, detektorer, LAN/Hemmanatverk, matinstrument for industri och
konsument)

e Datorer och surfplattor

e Mobiltelefoner

Zwww . mckinsey .

com/~/media/McKinsey/Business%20Functions/McKinsey%20Digital/Our%20Insights/The%20Internet%200f%20Things%20The%20value%
200f%20digitizing%20the%20physical%20world/The-Internet-of-things-Mapping-the-value-beyond-the-hype.ashx

3 www . marketsandmarkets . com/Market-Reports/real-time-location-systems-market-1322.html



e Fasta telefoner

Bolagets bedomning ar att uppkopplande enheter med kort rackvidd (”short-range loT”)utgdr det
storsta segmentet. Det dr ocksa det segment som H&D Wireless bearbetar. 2016 kopplades 6ver 5
miljarder enheter upp inom segmentet och den forvantade arliga tillvaxten vantas uppga till 20 procent
fram till &r 2022 (Ericsson?). Moduler anvinds inom fordon, stider, industri och konsument — dar de
storsta vardena finns inom industri och konsument.

Modulmarknaden férvantas 6ka snabbt de kommande aren. Till de frdmsta drivkrafterna hor den allt
stérre mangd internetuppkopplade enheter som kommer ut pd marknaden. Darutéver kommer dven
tidigare uppkopplade enheter behéva bytas ut. Med den nya generationens moduler som adderar 5
Ghz-bandet samt bluetooth raknar H&D Wireless med att vara konkurrenskraftig for kundprojekt som
snabbt behover komma till marknaden samtidigt som lokal support kan tillhandahallas.

Snabbt vaxande RTLS-marknad

Realtidslokaliseringssystem ar enkelt uttryckt som GPS, men for inomhus positionering. RTLS ar ett
lokaliseringssystem som gor det maijligt att i realtid identifiera och spara olika typer av objekt, bl a
inventarier, verktyg, utrustning, material och manniskor.

Objektet som ska sparas forses med en tagg, normalt en radioetikett, vilken kan lokaliseras av
infrastrukturen i systemet. Ett typiskt system ger synlighet, vanligtvis via en karta genom en app eller
annat GUI (Graphical User Interface), samt tillhérande planerings-, genomférande- och
rapporteringsfunktioner. Informationen kan ocksa integreras i olika typer av affarssystem och dar
tillhandahalla information om bl a lagerhantering, produktionsplanering, schemaldggning och
transportplanering.

Den stora skillnaden jamfort med sparning via traditionella etiketter, streckkoder eller RFID ligger |
mojligheten till realtidsuppdaterad information om var objektet befinner sig. Vid traditionell sparning
ges enbart information om att objektet passerat en given station —inte exakt var i flodet det befinner
sig. Tillgang till uppdaterad information om exakt var i flodet ett objekt ar ger helt nya mojligheter att
Oka effektiviteten | produktionen, forkorta omstallnings- och ledtider samt 6verlag forbattra
kvaliteten. Tidigare studier (VDC Research®) av vad RTLS kan tillféra ett féretag visar bl a pa:

e Upp till 50 procent forbattrat utnyttjande av inventarier och verktyg kopplat till RTLS.
o Upp till 40 procent lagre operationella kostnader genom att implementera RTLS.
e Aterbetalningstid (ROI) pa investerade resurser om 6-12 manader.

Fokus pa fordonsindustri, logistik och handel

H&D Wireless kommer initialt fokusera pa aktérer inom omradena tillverkande industri som t ex
fordonsindustri, logistik och handel. Samtliga segment praglas av stora floden och dar férbattringar i
effektivitet och resursutnyttjande kan gora stora skillnader finansiellt.

Till de nischomraden som kan effektiviseras hor bl a anvandandet av truckar. Hanteringen sker idag
oftast manuellt, utan majlighet till dvervakning. Det saknas ofta information om var i flodet de
befinner sig och vilka truckar som kan utnyttjas. Ytterligare ett omrade ar anviandningen av
returemballage i form av rackar och pallar, vilka anvands vid transporter genom hela vardekedjan.
Aven denna hantering sker vanligtvis helt manuellt, utan mdjlighet till positionering och analys. De
stora utmaningarna med brister i anvandningen av truckar och returemballage ar dels tiden den

4 www .ericsson . com /en/mobility-report/mobility-visualizer?f=1&ft=1&r=2,3,4,5,6,7,8,9&t=8&s=1,2,3&u=1&y=2017,2023&c=1

5 www . zebra . com /content/dam/zebra/white-papers/en-us/understanding-rtls-vdc. pdf



manuella hanteringen medfor, dels att de genererar produktionsstopp och ett langsammare fléde.
Genom att optimera detta flode kan fordelar uppnas:

Effekt Ekonomisk fordel

Mojliggor reducering av antalet
Battre utnyttjande av utrustningen > 20 -50 procent inventarier, vilket minskar bundet kapital
i balansrakningen

Overheadkostnaden per enhet minskar,
10 - 40 procent vilket leder till forbattrad
rorelsemarginal

Reducerad kostnad fér hantering per
batch samt mindre manuellt arbete

Storre flexibilitet att reagera pa
marknadsférandringar och framforallt
Okad kapacitet, vilket direkt 6kar den
moijliga forsaljningen och omsattningen
och indirekt kortar ledtiden — vilket
forbattrar kassaflédet

Okad genomstrémning i fabriken 0,01 - 5 procent

Ovanstdende tabell beskriver uppskattningar som Bolaget har gjort.



Finansiell oversikt

Hitech & Development Wireless Sweden Holding AB (publ) (“Holding”) grundades i September 2016. |
juni 2017 férvarvade Holding Hitech & Development Wireless Sweden AB (”Dotterbolaget”).
Forvarvet genomférdes med en apportemission dar de nyemitterade aktierna kom att utgéra 80
procent av aktiekapitalet i Bolaget. Saledes kom aktiedgare i Dotterbolaget att erhalla majoritet i
Bolaget och redovisningsmassigt redovisades forvarvet som ett omvant férvarv dar Dotterbolaget ar
den 6verlevande parten (enligt K3 19.6). Bolaget har darefter emitterat nya aktie for att stddja
Dotterbolagets affar med service- och applikationstjanster enligt den strategi och affarsplan som
Dotterbolaget grundare beslutade om ar 2015. Den underliggande verksamheten ar inne pa sitt
tionde verksamhetsar.

Holding bedrev ingen verksamhet innan férvarvet av Dotterbolaget den 28 juni 2017. Bolaget bestod
endast av likvida medel vid férvarvstidpunkten.

Koncernens arsredovisningar och delarsrapporter har upprattats med tillampning av
arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allméanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Inforlivade i detta Prospekt finns delar av Koncernens reviderade
arsredovisningar for 2017 och 2018, samt delar av Koncernens delarsrapporter for Q1 2018 och Q1
2019 som inte har granskats av Bolagets revisor. De delar av rapporterna som inte inforlivas genom
hanvisningar beddms av Bolaget sakna relevans for investerare, alternativt har beskrivits med
likvardig information pa annan plats | Prospektet. Utéver vad som anges ovan avseende historisk
finansiell information som inforlivats genom hanvisning har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

Bolagets revisor har avgett en revisionsberattelse for samtliga rakenskapsar som har granskats.
Utover den substansgransking som den arliga revisionen omfattar vid varje rakenskapsars slut
(Arsredovisning, Kvartalsrapport for kvartal 4 samt bokslutskommuniké) granskar bolagets revisor
Bolagets I6pande forvaltning genom att testa och utvdrdera de interna rutinerna. Utfallet av den
I6pande granskningen ar av stor betydelse for substansgranskningen i revisorns arbete for att kunna
avge en ren revisionsberéttelse eller ej. Det finns inga formella krav pa att kvartalsrapporter ska
granskas. Bolagets revisor ar dock alltid involverade i aktiviteter av materiell karaktdar som paverkar
Bolagets rakenskaper.

Forvarv av H&D Wireless Sweden genom apportemission

Genom apportemission beslutad av styrelsen den 21 juni 2017, med stdd av bemyndigande givet av
aktiedgare vid extra bolagsstimma, har Holding forvarvat samtliga aktier i Dotterbolaget.
Kopeskillingen for samtliga aktier i Dotterbolaget uppgick till atta miljoner aktier i Holding. Holding
har darfor emitterat atta miljoner aktier och erlagt dessa som betalning till aktiedgarna i
Dotterbolaget foér samtliga av deras aktier Dotterbolaget.



Moderbolagets resultatrakningar

Kvartalsrapporter Arsredovisningar
2019 2018 2018 2017

Belopp i KSEK 2019-01-01 - 2018-01-01 - 2018-01-01- | 2016-09-21 - 2017-

2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 12-31

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Intakter 250 100 1000 100
Ovriga externa kostnader -279 -193 -671 -700
Rorelseresultat -29 -93 329 -600
Rénteksotnader och liknande resultatposter -200 0 -690 -
Resultat efter finansiella poster -229 -93 -361 -600
Periodens resultat -229 -93 -361 -600




Moderbolagets balansrakningar

Kvartalsrapporter Arsredovisningar
2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Belopp i KSEK 3 manader 3 manader Helar Forlangt helar
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

TILLGANGAR
Materiella anldggningstillgéngar
Andelar i koncernforetag 146 163 109 101 139 288 98 101
Summa anlaggningstillgangar 146 163 109 101 139 288 98 101
Omsdttningstillgangar
Fordringar hos koncernforetag 313 256 375 -
Ovriga fordringar 32 38 518 1370
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter PP 775 94 268 143
Kassa och bank 5152 10514 4763 26 204
Summa omsattningstillgangar 6272 10 902 5924 27 717
SUMMA TILLGANGAR 152 435 120 003 145 212 125 818
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1263 879 1263 761
Pagaende nyemission 118
Overskursfond 144 217 118 276 144 571 118 891
Periodens resultat -1191 -93 -961 -600
Summa eget kapital 144 289 119 062 144 873 119 170
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 709 3169
Leverantorsskulder 146 149 339 3340
Ovriga skulder 8000 43 72
Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter 40 67
Summa kortfristiga skulder 8146 941 339 6 648
Summa eget kapital och skulder 152 435 120 003 145 212 125 818




Koncernens resultatrakningar

Belopp i KSEK

Roérelsens intdkter
Nettoomsattning, extern
Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rérelseintakter

Summa intakter
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av-/nedskrivningar av
anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter, externa
Rantekostnader, externa
Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat (RR)

Kvartalsrapporter

Arsredovisningar

2019

2019-01-01 -
2019-03-31

Ej reviderad

1235
2525

60
3820

-4 011

-6 944

-271

-7 446

-215
-7 661

-7 661

2018

2018-01-01 -
2018-03-31

Ej reviderad

2571
2775

280
5626

-5226

-7 748

-110

-7 523

-7 525

-7 525

2018

2018-01-01 -
2018-12-31

Reviderad

4949
12 868
731
18 548

-1835
-16 591
-28798

-282

-573

-29531

-693
-30 222

-30 222

2017

2016-09-21 -
2017-12-31

Reviderad

560
3069
352
3981

-6 523

-12 049

-906

-953

-16 450

-16 491

-16 491




Koncernens balansrakningar

Belopp i KSEK

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och liknande
arbeten

Koncessioner, patent, licenser,
varumarken samt liknande
rattigheter

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och
installationer

Summa anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Varuldger m.m.

Ravaror och férnédenheter
Forskott till leverantorer

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostander och
upplupna intdkter

Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Annat eget kapital inklusive
periodens resultat

Eget kapital hanforligt till
moderféretagets aktiedgare
Summa eget kapital

Léngfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder
Skatteskulder

Kvartalsrapporter

Arsredovisningar

2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31
3 manader 3 manader Helar Forlangt helar
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
39089 26 669 36762 23 894
429 215 383 227
39518 26 884 37 145 24121
391 549 453 546
391 549 453 546
39909 27 433 37 598 24 667
475 801 489 684
113
475 801 602 684
225 2237 1018 263
647 1551 1250 1930
1573 931 433 1023
2445 4719 2701 3216
6184 12 268 6224 27 226
9104 17 788 9527 31126
49 013 45 221 47 125 55793
1263 879 1263 879
85780 60 085 85780 60 100
-54 729 -24 016 -46 713 -16 491
32314 36 948 40 330 44 488
32314 36 948 40 330 44 488
- 504
2474 2253 2471 6908
891 299




Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER

9596 1430 930 982
4629 4590 2503 2612
16 699 8273 6 795 11305
49 013 45 221 47 125 55793




Koncernens kassafloden

Kvartalsrapporter Arsredovisningar
2019 2018 2018 2017
Belopp i KSEK Kvartal 1 Kvartal 1 Helar Forlangt helar
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -7 661 -7 525 -30222 -16 492

Justeringar for poster som inte ingar i

kassaflodet, m.m. 213 65 282 1761

-7 448 -7 460 -29 940 -14731

Kassaflode fran den Iopande
verksamheten fore férandringar av -7 448 -7 460 -29 940 -14731
rorelsekapital

Kassafléde fran fordndringar i

rérelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av varulager 82
Okning(-)/Minskning(+) av 446 464 515 -1860
rorelsefordringar

Okning(-)/Minskning(+) av 9842 4612 -4006 7875
rorelseskulder

Kassaflode fran den Iopande 2840 11 608 33349 8716
verksamheten

Investeringsverksamheten

Foryarv .av |mm?terlella 2535 2775 -13 069 5769
anlaggningstillgangar

Foryarv .av m.ateorlella i 56 145 439
anlaggningstillgangar

Kassaflode fran -2525 -2831 -13 214 -6 208
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission/erhallna aktiedgartillskott - - 32611 46 634
Emissionskostnader -355 -15 -6 546 -2 965
Amortering av laneskulder - -504 -504 -1519
Kassaflode fran -355 -519 25 561 42 150
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode -40 -14 958 -21 002 27 226
Likvida medel vid periodens borjan 6224 27 226 27 226 -

Likvida medel vid periodens slut 6 184 12 268 6224 27 226




Koncernens nyckeltal

Q12019 Q12018 2018 2017

2019-01-01- 2018-01-01 - 2018-01-01- 2016-09-21 -
2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2017-12-31

Ejreviderad  Ejreviderad Reviderad Reviderad
Soliditet (%) 66 82 86 80
Rorelsens intakter (KSEK) 3820 5626 18 548* 3981*
Rorelseresultat (KSEK) -7 446 -7523 -29 531* -16 450*
Periodens resultat (KSEK) -7 661 -7 525 -30 222* -16 491*
Balansomslutning (KSEK) 49 013 45221 47 125* 55 793*
Antal utestaende aktier (1000 st) 25 250 17 577 17 577 15212
Periodens resultat per aktie -0,30 -0,46 -1,76 -1,08
Medeltalet anstallda 30 24 30* 24%*

De Nyckeltal som ar definierade enligt redovisningsprincipen ar: Rorelsens intakter, Rorelseresultat,
Periodens resultat, Balansomslutning samt Medeltalet anstallda. Nyckeltal som dr hamtade ur
reviderade rapporter &r markerade med * i tabellen. Resterande nyckeltal ar alternativa finansiella
nyckeltal som inte har reviderats och ar inte definierade enligt redovisningsprincipen.

H&D Wireless bedémer att dessa nyckeltal ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender.
Dessa finansiella nyckeltal ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal
som har framtagits i tidigare redovisning fran Bolaget. Dessutom bor sadana nyckeltal, sdsom Bolaget
definierat dem, inte jamforas med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag.
Detta beror pa att ovanndmnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt och andra bolag kan
réakna fram dem pa ett annat satt an Bolaget. Nyckeltalen for heldren 2017 och 2018 &r utraknade
med hjalp av reviderade arsredovisningar for 2017 och 2018. Nyckeltalen for Q1 2018 och Q1 2019 ar
utraknade med hjalp av kvartalsrapporterna for dessa perioder. Kvartalsrapporterna ar ej granskade
eller reviderade av Bolagets revisor.

Definition av nyckeltal

Soliditet

Soliditet raknas ut genom att ta eget kapital i jamforelse med balansomslutningen. Med detta
nyckeltal far man fram hur stor andel av bolagets tillgangar som finansierats med eget kapital. For en
potentiell investerare ar detta nyckeltal intressant eftersom att man med ett enkelt nyckeltal kan
jamfora hur den finansiella strukturen ser ut.

Rorelsens intakter

Rorelsens intdkter 4r en summering av omsattningen fran Bolagets verksamhet samt kringliggande
poster. Dessa aterfinns hogst upp i resultatrakning och kan utrdknas genom att aterfora
rorelsekostnader till rorelseresultatet.

Rorelseresultat
Rorelseresultat raknas fram genom avdrag av kostnader fran Bolagets intdkter. Mattet ger en bild av
verksamhetens I6nsamhet innan finansiella poster och skatter beaktas.



Periodens resultat
Periodens resultat ar ett matt pa Bolagets I6nsamhet efter avdrag for finansiella poster och skatter.

Balansomslutning
Balansomslutningen visar Bolagets finansiella stallning sett till det bokforda vardet av Bolagets
tillgangar.

Antal utestaende aktier
Antal utestaende aktier dterger det antal aktier av samtliga serier som har emitterats.

Periodens resultat per aktie
Periodens resultat per aktie raknas fram genom att dela periodens resultat med antalet utestaende
aktier for respektive period.

Medeltalet anstillda
Medeltalet anstallda ger en bild av utveckling i Bolagets arbetsstyrka.



Kommentarer till den finansiella utvecklingen for koncernen

Rorelsens intakter

Nettoomsattningen samt ovriga intdkter under perioden januari till mars 2019 uppgick till 1 235 KSEK
jamfort med 2 571 KSEK for motsvarande period 2018. Bolaget ar under transformering dar Bolagets
historiska omsattning kommer fran tradlésa moduler och SDK, mjukvaruverktyg for anvandning av
dessa moduler dar ett generationsskifte pagar sedan ar 2016. Samtidigt investerar Bolaget stora
resurser for att mota efterfragan och intresse fran ledande industriforetag avseende tjanster for
smart inomhuspositionering. For att stodja denna affar utvecklar H&D Wireless en ny produktlinje,
GEPS, som ar en molntjanstplattform (se tillgangar nedan). Omsattningen inom detta omrade
forvantas komma under senare delen av innevarande rakenskapsar (se forsaljningscykel for
affarsomrade Enterprise).

For helaret 2018 6kade omsattningen fran 560 KSEK 2017 till 4 949 KSEK 2018. Inom affarsomrade
Connectivity saldes en stor volym av den tidigare generationens radiomoduler HDG 200/205
samtidigt som den nya generationen radiomoduler SPB 228 bdorjar levereras i volym.

Rorelsens kostnader

Rorelsekostnaderna under perioden januari till mars 2019 uppgick till 11 266 KSEK jamfért med 13
149 KSEK for motsvarande period 2018. Minskningen beror huvudsakligen pa minskade
utvecklingskostnader och administration for framtagning av den nya produktlinjen som snart ar redo
for lansering.

For helaret 2018 uppgick rérelsekostnaderna till 48 079 KSEK, jamfort med 20 431 KSEK under
heldret 2017. Okningen berodde pa dkade personalkostnader och resurser fér intensifierad
bearbetning av de pilotprojekt som ar aktuella hos kunder.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet efter avskrivningar (EBIT) under perioden januari till mars 2019 uppgick till =7 446
KSEK jamfort med -7 523 KSEK for motsvarande period 2018. Det negativa resultat férklaras av den
transformering som Bolaget genomfor under innevarande period.

Under helaret 2018 uppgick rorelseresultatet till -29 531, jamfért med -16 450 KSEK under heldret
2017.

Resultat fran finansiella poster

Finansiella kostnader under perioden januari till mars 2019 uppgick till -215 KSEK jamfért med -2
KSEK for motsvarande period 2018 vilket ar resultat av den rdntekostnad fran ett kortsiktigt 1an som
handlades upp under perioden.

Under helaret 2018 uppgick finansiella kostnader till -693 KSEK jamfért med -50 KSEK under
motsvarande period 2017.

Resultat efter skatt

Resultatet efter skatt under perioden januari till mars 2019 uppgick till =7 661 KSEK jamfort med -

7 525 KSEK fér motsvarande period 2018. Det negativa resultat forklaras av den transformering som
Bolaget genomfér under innevarande period.

Under helaret 2018 uppgick resultatet efter skatt till -30 222 KSEK, jamfort med -16 491 KSEK under
2017.



Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar uppgick 31 mars 2019 till 39 909 KSEK jamfort med 26 884 KSEK
vid samma period féregdende &r. Okningen beror pa balanserade utvecklingskostnader tillhérande
den nya produktlinjen GEPS. Immateriella anlaggningstillgangar bokfors i Dotterbolaget.

Vid slutet av 2018 uppgick immateriella anlaggningstillgangar till 37 145 KSEK, jamfért med 23 894
KSEK féregdende &r. Okningen beror pa balanserade utvecklingskostnader tillhérande den nya
produktlinjen GEPS. Immateriella anlaggningstillgangar bokfors i Dotterbolaget.

Materiella anlaggningstillgangar
Inga storre investeringar har gjort i inventarier sedan senaste arsbokslut 2018.

Omsattningstillgangar
Inga materiella férandringar av betydelse vid utgangen av forsta kvartalet 2019 eller helaret 2018
jamfort med respektives féregaende perioder.

Eget kapital

Eget kapital uppgick 31 mars 2019 till 32 314 KSEK jamfort med 36 948 KSEK den 31 mars 2018.
Skillnaden beror i huvudsak pa den redovisade forlusten under perioden.

Den 31 december 2018 uppgick eget kapital till 40 330 KSEK, jamfort med 44 488 KSEK vid utgangen
av 2017.



Koncernens féréndring av Eget kapital

Avser perioden 1 januari 2018 — 31 december 2018

Belopp i KSEK Aktiekapital Ovrigt tillskjutet | Annat eget Summa eget
kapital kapital kapital
Ingdende balans 1 879 60 100 -16 491 44 488
jan 2018
Arets resultat -15 -30222 -30 222
Nyemission 384 25 680 26 064
Utgdende balans 31 1263 85780 -46 713 40330
december 2018
Avser perioden 21 september 2016 — 31 december 2017
Belopp i KSEK Aktiekapital Ovrigt Arets Totalt eget
tillskjutet resultat kapital
kapital
Inbetalt aktiekapital 50 50
Pagaende emission 118 18762 18 880
Arets resultat -600 -600
Eget kapital vid periodens slut 879 118 891 -600 119170
Avser perioden 1 januari 2018 — 31 mars 2018
Belopp i KSEK Aktiekapital Ovrigt Annat Eget | Totalt eget
tillskjutet kapital kapital
kapital
Periodens resultat -15 -15
Nyemission -7525 -7 525
Utgéende balans 31 mar 879 60 085 -24 016 36 948
Avser perioden 1 januari 2019 — 31 mars 2019
Belopp i KSEK Aktiekapital Ovrigt Annat Eget | Totalt eget
tillskjutet kapital kapital
kapital
Periodens resultat -8361 -8 361
Nyemission -355 -355
Utgéende balans 31 mar 1 263 118 891 '55 429 119 170

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder uppgick 31 mars 2019 till 16 699 KSEK jamfort med 8 273 KSEK under samma
period 2018. Skillnaden beror pa ett kortfristigt lan om ca 8 MSEK som upptogs den 28 mars 2019.




Per den 31 december 2018 uppgick kortfristiga skulder till 6 795 KSEK, jamfort med 11 305 KSEK
foregaende ar.

Kassafloden

Koncernens kassafléde under perioden januari till mars 2019 uppgick till -40 KSEK jamfort med -14
958 KSEK for motsvarande period 2018. Skillnaden beror i huvudsak pa forandringen i rérelseskulder
som den underliggande verksamheten representerar dar ett kortsiktigt lan upphandlats under
innevarande ars redovisningsperiod.

Under helaret 2018 uppgick Koncernens kassaflode till -21 002 KSEK, jamfort med 27 226 KSEK under
foregaende rakenskapsar. Skillnaden belastades principiellt av den 6kade forlusten till foljd av
bolagstransformationen och intensifierande resursbehov for kundbearbetning.



Kapitalstruktur och annan finansiell information

Finansieringsstruktur, finansiella resurser och lanebehov

Koncernens skuldséttning

Under Q1 2019 handlade H&D Wireless upp ett kortfristigt |an motsvarande 8 MSEK av en finansiell
partner. Laneavtalet tecknades den 28 mars 2019 och lanet |6pte med en effektiv arsranta om 40
procent, motsvarande 3,3 procent per manad. | boérjan av juni 2019 kom ingdende parterna Gverens
om att skulden skall kvittas mot aktier innan nastkommande arsstamma.

Eget kapital och Skuldsattning, koncern
(Belopp i KSEK) per den 31 maj 2019

Kortfristiga skulder
Mot borgen
Mot sakerhet
Blancokrediter

Summa kortfristiga skulder

Langfristiga skulder
Mot borgen
Mot sdkerhet
Blancokrediter

Summa langsiktiga skulder

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inkl. periodens resultat?!
Summa Eget kapital

1527
1527

o O O o

1608
109 585
-54729

56 464

Nettoskuldsattningstabell (rantebdrande och icke-rantebarande

skulder)

(Belopp i KSEK) per den 31 maj 2019

A. Kassa

B. Likvida medel (Saldo pa konto hos SEB)
C. Latt realiserbara vardepapper

D. Summa likviditet (A)+(B)+ (C)

E. Kortfristiga fordringar

F. Kortfristiga bankskulder

G. Kortfristig del av langfristig skuld

H. Andra kortfristiga skulder

I. Summa kortfristig skuldsattning (F)+(G)+(H)
J. Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D)
K. Langfristiga banklan

L. Emitterade obligationer / konvertibla lan
M. Andra langfristiga lan

N. Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M)

0. Nettoskuldsattning (J)+(N)

21697

21 697

1920

9278
9278
-14 339

-14 339



! periodens resultat vid senaste rapporteringstillfalle, dvs
31 mars 2019

H&D Wireless har, med stéd av beslut fran bolagsstdamman den 15 mars 2019 och med iakttagande
av aktiedgarnas foretradesratt, genomfort en foretradesmission av 7 575 123 units till en
teckningskurs om 3,50 kronor per unit och innebdrande en 6kning av aktiekapitalet med 378

756,15 KSEK och ovrigt tillskjutet kapital med 26 512 930,50 SEK. Genom denna emission har Bolaget
innan emissionskostnader tillforts 26 512 KSEK i likvida medel. Kassapaverkande emissionskostnader
uppskattas till 3 MSEK, vilket resulterar i ett nettotillskott om cirka 23 MSEK. Av emissionslikviden var
1 400 000 sek inbetalat direkt till Bolaget och som kvittats mot 400 000 aktier vilka registrerades hos
Bolagsverket den 11 juni 2019 och ar saledes inte med i ovanstadende eget kapital.

Under Q1 2019 handlade H&D Wireless upp ett kortfristigt lan motsvarande 8 MSEK av en finansiell
partner. Laneavtalet tecknades den 28 mars 2019 och lanet I6pte med en effektiv arsranta om 40
procent, motsvarande 3,3 procent per manad. Den 5 juni 2019 avtalade parterna om att skulden ska
kvittas mot aktier dar kursen kommer att vara 90% av det lagsta genomsnittliga priset for en dag
under tio foregaende datum for pakallande. Kvittning av hela skulden ska vara genomford innan
nasta arsstdmma runt den 23 april 2020 (datum ej faststallt). Skulden &r inte representerad i
tabellerna ovan, men férblir en férpliktelse gentemot langivaren tills dess att kvittningen ar
fullandad.

Under hosten lanseras ”Griffin Enterprise Positioning Services” (GEPS) vilket har varit bolagets storsta
investering under de tre senaste aren. | samband med att lansering av GEPS sker kommer bolagets
utvecklingskostnader att vasentligt minska vilket tillsammans med intdkter fran ett antal stérre GEPS
avtal med kund réknar bolaget med ett patagligt reducerat rorelsekapitalbehov. Denna trend
forvantas fortsatta i takt med att fler kundavtal ingas under kommande ar. Forvarvet av MVV
berdknas initialt krdva 2-4 MSEK i rorelsekapital under innevarande rakenskapsar. Under andra
halvaret 2019 lanserar MVV ”Casat 4.0”, vilket ar bolagets senaste mjukvara for att styra
produktionsberedning, vilken férvantas generera ett positivt kassaflode efter 12 manader.

Otillrackligt rorelsekapital

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att driva
verksamheten under de kommande tolv manaderna. Bolagets tillgdngliga likvida mede pavisar att det
tillgangliga rorelsekapitalet ar forbrukat vid utgangen av december 2019 och att underskottet uppgar
till omkring 17,5 MSEK under de kommande tolv manaderna utan ytterligare finansiering, eller
justering av rorelsekapitalbehovet.

Den kombinerade verksamheten har ett antal produktlanseringar som planeras till hésten 2019 vilket
Styrelsen bedémer kan leda till en pataglig reducering av rorelsekapitalbehovet pa grund av lagre
utvecklingsbehov. Det finns dock en risk att dessa lanseringar senarelaggs och Bolagets
rorelsekapitalbehov forblir oférandrat. Mot bakgrund av detta kan H&D Wireless tvingas sdka
alternativa finansieringsmojlighet sasom ytterligare kapitalanskaffning genom nyemittering av aktier
eller kortfristiga |an, vilket Bolaget har en beredskap for. | det fall Bolaget inte lyckas anskaffa
finansiering i tid eller pa fordelaktiga villkor kan det leda till att Bolaget tvingas avbryta eller skjuta
upp produktlanseringar eller nya marknadssatsningar. Det kan dven leda till att Bolaget tvingas
genomfora kostnadsnedskarningar, driva verksamheten i mer aterhallsam takt dn planerat tills dess
att ytterligare kapital anskaffas. Om dessa atgarder inte far dnskad effekt tills dess att
rorelsekapitalunderskottet ar lakt, foreligger en risk att Bolaget tvingas inga i rekonstruktion eller
forsattas i konkurs.



Indirekt skuldsattning och eventualforpliktelser
Bolaget har varken indirekt skuldsattning eller borgensataganden.

Genomforda, pagdende och framtida investeringar
Investeringarna liksom verksamheten i 6vrigt har finansierats genom operativt kassaflode, eget
kapital, aktieemission och brygglan.

Investeringar 2017
Under rakenskapsaret 2016 har koncernen investerat 5 514 KSEK i utveckling av framtida produkter
och maskiner/inventarier for den dagliga verksamheten.

Investeringar 2018
Under rakenskapsaret 2018 har koncernen hittills investerat 12 868 KSEK i utveckling av framtida
produkter och maskiner/inventarier for den dagliga verksamheten.

Pagaende investeringar och framtida investeringar

Bolaget investerar omfattande belopp i GEPS plattformen for att hantera den forvantade
efterfragedkningen pa RTLS-system i Norden och Europa i samband med den automatiseringsprocess
som pagar pa drivet av industri 4.0. | den ndrmaste framtiden beraknas det investeras cirka 5 MSEK i
denna plattform.

Bolaget har aviserat ett forvarv 52,85% av aktierna i MVV Holding AB for ca 4.1 MSEK. Motparten ar
Kuren AB som kontrolleras av MVVs VD Soren Gustafsson som. MVV Holding AB saljer produkter och
tjanster inom fordonsindustrin dar bolagens erbjudanden kompletterar varandra val och forvantas ge
goda synergier. Ovriga aktiedgare i MVV Holding AB kommer att erbjudas samma villkor. Betalning
sker med utgivande av nya aktier i H&D Wireless Sweden Holding AB (publ) genom en s.k.
apportemission, vilket forvdntas innebara en utspadning pa 7,24 procent.

Investeringarna for GEPS och integrationskostnad avseende MVV avses finansieras genom
emissionslikviden i den foretradesemission som nyligen genomforts per datumet for godkannande av
detta Prospekt (den 18 juli 2019).

Véasentliga forandringar i finansiell stallning, stallning pa marknaden och framtidsutsikter
Bolaget har under april 2019 genomfort en féretradesemission av hogst 7 575 123 aktier av serie A
och B innebarande en 6kning av aktiekapitalet med 378 756,15 kronor. Genom emissionen har
Bolaget tillforts 26 512 930,50 kronor fore emissionskostnader som per datumet for Prospektet
berdknats till cirka 3 MSEK. Antalet aktier har okat till 32 825 533 aktier och aktiekapitalet till 1 641
276,65 kronor. Bolaget har dven erhallit ett forslag till avsiktsforklaring fran ett stort kinesiskt féretag
som vill adressera den kinesiska marknaden genom ett med H&D Wireless samagt bolag dar det
kinesiska foretaget aven vill investera upp till 30 MSEK i det svenska moderforetaget.

Det foreligger i 6vrigt inga handelser som har dgt rum mellan de presenterade rakenskaperna och
Finansinspektionens godkdnnande av detta Prospekt (den 18 juli 2019) som skulle medféra
fordandringar av vasentlig karaktar betraffande bolagets finansiella stallning eller stallning pa
marknaden.

Tendenser

Betraffande de senaste viktiga tendenserna under 2018 och 2019 fram till tidpunkten for
Finansinspektionens godkdnnande av detta Prospekt, avseende forsaljning och forsaljningspriser, sa
har produktionsstart hos kunderna fordréjts gentemot férvantningar medan prisnivan ar som



forvantat. Detta skall dock ses i ljuset av att kunderna ser en storre potential for en bredare
anvandning inom koncernerna varfor de da vill genomféra langre och djupare tester vilket tar langre
tid. For H&D Wireless affarsutsikter betyder detta att Bolaget koncentrerar resurserna till att
bearbeta befintliga kunder i forsta hand i syfte att na intdkter av signifikans och bearbetar saledes
andra aktérer med forsiktighet och sma medel.

Betraffande kdnda tendenser avseende osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar och andra krav sa
har Bolaget tva kunder inom affarsomradet Connectivity som satts i konkurs innan produktionsstart,
vilket dock ordnat upp sig pa ett positivt satt da bada aktorer har fatt in nytt kapital fran starkare
finansidrer och da snarare starkt sina affarsutsikter och i sin tur dven Bolagets. Handelserna bedoms
inte ha haft en vasentlig paverkan pa Bolagets affarsutsikter.

Ett kvalitetsproblem som uppstatt hos en av Bolagets storre leverantérer har atgardats genom en
forlikning och aktoren ar nu redo att till fullo stodja Bolagets produktionsupprampning med full
kapacitet och marknadsmassiga villkor.

Bolagets utvecklings- och kundprojektorganisation LABS har 6kat sina kostnader med det dubbla for
att mota kraven fran de stora bolagen med avseende pa utokade utvarderingar, standardiseringar,
systemintegration, kvalitetssystem och leveranskapacitet. Utan substantiella intdkter fran kunder
behover H&D Wireless tillfredsstélla rorelsekapitalbehovet genom andra finansieringsatgarder.
Sadana atgarder inkluderar bland annat emissioner av aktier och eller lantagande. Saledes ar H&D
Wireless affarsutsikter till stor del beroende av en god marknad for vardepapper till dess att
verksamheten kan foérsorja sig pa egna medel.

Ovriga osdkerhetsfaktorer

Utover det som namnts i avsnittet ”Otillrackligt rorelsekapital” bedomer styrelsen att det per
datumet for Prospektet inte finns nagra andra kdnda osakerhetsfaktorer som kan férvantas ha en
vasentlig inverkar pa Bolagets affarsutsikter under det innevarande riakenskapsaret.

IM

Ovrig finansiell information

Skattesituation

Pa grund av de svarigheter som ar forknippade med att prognostisera H&D Wireless
resultatutveckling ar det svart att bedoma Bolagets eventuella skattebelastning under de ndrmaste
aren.

Skattemdissiga forlustavdrag
De ackumulerade underskottsavdragen i H&D Wireless Sweden AB uppgar totalt till 78 791 KSEK per
senast faststallda arsredovisning.

Bolaget apporterades in i nuvarande struktur ar 2017. En koncernbidragssparr i H&D Wireless
redovisas darmed for inrullat underskott om 21 279 KSEK. Bolagets varde vid apportbildningen anses
vida 6verstiga inrullat underskott varfor nagon beloppssparr ej bedéms aktuell vid detta tillfalle.
Bolaget har darefter noterats pa Nasdaq First North.

Nagon dgarférandring utéver den dgarférandring som andelsbytet medfort har ej uppkommit da
huvudagaren kontrollerar mer an 50 procent av rosterna saval fore andelsbytet som efter
noteringen.

Policy for forskning och utveckling
Bolaget bedriver ingen allman policy for forskning och utveckling.



Finanspolicy
Styrelsen har i H&D Wireless finanspolicy faststallt olika ramar och vilka risker som far tas.
Riskhanteringen syftar till att identifiera, kvantifiera och reducera alternativt om majligt eliminera
risker. Bolagets finanspolicy beskriver hur olika typer av finansiella risker skall hanteras och definierar
den riskexponering som skall gdlla for verksamheten och att den 6verensstammer med évergripande
finansiella mal. Huvudinriktningen ar att efterstrava en sa 1ag riskprofil som mgjligt.

Sponsring
Bolaget har lamnat sponsorbidrag om 5 KSEK till Spanga Hockey.

Fastigheter
Bolaget dger inga egna fastigheter. Bolagets verksamhet bedrivs i hyrda lokaler. Nuvarande
hyresavtal stracker sig fram till 2022-03-31.

Tidpunkter fér ekonomisk information
H&D Wireless lamnar aterkommande ekonomisk information enligt foljande plan. Bolagets
rakenskapsar sedan arsskiftet 2018 ar 1 januari — 31 december.

e Delarsrapport Q2 2019 15 augusti 2019
e Arsredovisning 2020 18 april 2020



Proformaredovisning

Beskrivning av transaktionen

Bolaget har atagit sig att Ilamna ett frivilligt offentligt bud pa samtliga aktier i MVV Holding AB (publ)
("MVV”), org.nr 556557—-8142 i enlighet med Kollegiet for svensk bolagsstyrnings Takeoverregler for
vissa handelsplattformar (det ”Publika Budet”). Vederlaget for aktierna i Bolaget ska uppga till 1,61
kronor och erlaggas i form av aktier i HDW, avrundat nedat till narmsta hela antalet aktier (dar
vardera aktien i HDW varderas till 4,25 kronor). Endast hela aktier i H&D Wireless kommer att ges ut i
vederlag till de som accepterar Erbjudandet. Avrundning sker nedat. Fraktioner av aktier kommer ej
att ersattas. Det Publika Budet ska inte innehalla villkor i form av viss minsta anslutningsgrad eller
liknande.

Konsult, Utveckling, Rekonstruktion, Engagemang och Nyttooptimering i Vara Aktiebolag, (”Kuren”)
org.nr 556464—-6510, som dger 2 487 868 B-aktier samt 50 000 A-aktier, motsvarande totalt 48,77
procent av aktiekapitalet respektive 52,85 procent av réstetalet i MVV har atagit sig att acceptera det
Publika Budet. Det Publika Budet ska genomforas skyndsamt, och i enlighet med géllande regelverk.
HDW ska halla Kuren underrattad om arbetet med det Publika Budet Som betalning for forvarvet av
dessa aktier ska 961 404 B-aktier i Bolaget emitteras till Kuren baserat pa det bemyndigande
styrelsen erholl av den extra bolagsstédmma som dgde rum torsdagen den 25 april 2019.

Véarderingen av aktierna i MVV har skett med st6d av finansiell radgivare genom genomgang och
analys av i MVV ingaende verksamhet, resultat, rorelsekapital och nettoskuld. Hansyn har ocksa
tagits den langa historia om 28 verksamhetsar som nagra av dotterbolagen presterat och de langa
kundrelationer som byggts upp genom dessa ar. Kombinationen av ingdende kundavtal, befintliga
produkter samt anstalldas kompetens och erfarenhet tillsammans med Bolagets produkter och
kompetens skapar vasentlig mojlighet for tillvaxt och synergieffekter. MVV har totalt 5 203 850 aktier
vilka som apportegendom kan komma att tillféras Bolaget mot vederlag av 1 971 341 nyemitterade
aktier beraknas ha ett varde om 8 378 199 kr och berdknas komma upp till detta varde i Bolagets
balansrdkning. | enlighet med redovisningsprinciper kommer vardet av apportegendomen att utgéras
av det berdknade marknadsvardet.

MVV ar moderféretag i en koncern med 3 heldgda dotterféretag enligt foljande bild

KONCERNSTRUKTUR MVV

556557-8142

MVV Holding AB
(publ)

556395-5615 556706-9595 556246-4494

MWV MVV Information MWV Industry Lab
International AB Technology AB AB




Syftet med proformaredovsningen

Proformaredovisningen har upprattats med anledning av H&D Wireless uppkdpserbjudande
avseende MVV Holdings utestaende aktier. Syftet med avsnittet &r att informera och belysa fakta.
Proformaredovisningen i sammandrag visar effekten av Erbjudandet pa den nya koncernen. Foljande
proformaredovisning ar avsedd att beskriva hur koncernens finansiella situation hade sett ut sa som
om forvarvet gt rum den 1 januari 2019 med respektive ingdende parters deldrsrapport for kvartal 1
2019 som underlag. Proformaredovisningen ar endast av informativt &ndamal for att beskriva for
lasaren hur den ackumulerade verksamheten hade redovisats med MVV-koncernen konsoliderad i
H&D Wireless verksamhet. Den finansiella informationen i proformaredovsiningen adresserar en
hypotetisk situation och aterger darfor inte den nya koncernens faktiska finansiella stallning eller
resultat.

Grunder

Proformaredovisningen for kvartal 1 2019 har upprattats enligt H&D Wireless redovisningsprinciper
(arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3)).

| proformaredovisningen aterfinns historisk finansiell information géllande MVV fér Q1 2019. Denna
information ar baserad pa interna rapporter Bolaget och Bolagets revisor har tagit del av. D& MVV
inte delarsrapporter foér Q1 och Q3, offentliggdrs denna information separat och i samband med att
Prospektet godkanns (den 18 juli 2019).

Koncernens resultatrakning proforma'*

HDW MVV Proforma Proforma

Kvartal 1 - 2019 | Kvartal 1 - 2019 justeringar Kvartal 1-2019
Belopp i KSEK inkl. elimineringar |
Rérelsens intakter
Nettoomsattning, extern 1235 9312 10 547
Aktiverat arbete for egen 2 525 767 3292
rakning
Ovriga rérelseintakter 60 21 81
Summa intakter 3 820 10 100 13 920
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -4 011 -2 815 -6 826
Personalkostnader -6 944 -8 466 -15410
Av-/nedskrivningar av -271 -478 -749
anlaggningstillgdngar
Ovriga rérelsekostnader -40 - -40
Rorelseresultat -7 446 -1 659 -9 105
Resultat fran finansiella
poster
Ranteintakter, externa - - -
Rantekostnader, externa -215 -94 -309
Resultat efter finansiella -7 661 -1753 -9414
poster
Periodens resultat (RR) -7 661 -1 753 -9414




Koncernens balansrakning proforma

HDW MVV Proforma Proforma 2019-

2019-03-31 | 2019-03-31 | justeringar 03-31 inkl.
Belopp i KSEK elimineringar
Immateriella Anldggningstillgangar
Balanserade utvecklingskostnader 39 089 10 302 49 391
Koncessioner, patent, licenser samt 429 455 884
liknande rattigheter
Goodwill 677* 4 2872 4964
Materiella Anlaggningstillgdngar = 2237 2237
Inventarier 391 290 681
Summa Anléiggningstillgangar 39 909 13 961 4287 58 157
Omsattningstillgdngar
Varulager 475 1034 1509
Kundfordringar 225 3 040 3265
Ovriga fordringar 647 3787 4434
Forutbetalda kostnader och upplupna 1573 460 2033
intakter
Kassa och Bank 6 184 26 6210
Summa Omsittningstillgangar 9 104 8 347 17 451
Summa Tillgangar 49 013 22 308 4287 75 608
Eget Kapital
Aktiekapital 1263 10 408 -10 309° 1362
Ovrigt tillskjutet kapital 85 780 = 8278* 94 058
Balanserad vinst eller forlust -47 068 -5 628 63183 -46 378
Periodens Resultat -7 661 -1753 -9414
Summa Eget Kapital 32314 3 027 4 287 39 628
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - 9 264 9 264
Leverantorsskulder 2474 1930 4 404
Ovriga skulder 9596 2 096 11692
Upplupna kostnader och forutbetalda 4629 5991 10 620
intdkter
Summa Kortfristiga skulder 16 699 19 281 35 980
Summa Eget Kapital och Skulder 49 013 22 308 4287 75 608

Kommentarer till proformaredovisningen och justeringar

Kallan till ingdende uppgifter ar H&D Wireless oreviderade kvartalsrapport for Q1 2019 finns
inforlivad via hanvisning i detta Prospekt. | proformaredovisningen aterfinns historisk finansiell
information gallande MVV fér Q1 2019. Denna information ar baserad pa interna rapporter Bolaget
och Bolagets revisor har tagit del av. Da MVV inte delarsrapporter for Q1 och Q3, offentliggérs denna
information separat och i samband med att Prospektet godkdnns (den 18 juli 2019).

1) Tillagg for intdkter och kostnader avseende MVV Holding AB (publ) fore forvarvet.

2) | proformabalansen redovisas ingaende goodwill om 677 ksek som MVV koncernen specificerar i sin
arsredovisning for 2018 (kalla: publicerad arsredovisning for 2018, not 6) och tillsammans med apport av
1971 341 nyemitterade aktier till ett varde om 8 378 KSEK i underliggande férvarvskalkyl for det forvarvade egna
kapitalet om 4 091 KSEK resulterar i en goodwill-post om 4 287 KSEK att addera, totalt 4 964 KSEK. Vidare
forvantas bolagen jobba gemensamt for att 6ka intdkter fran nyligen lanserade produkter samtidigt som en
oversyn kommer att genomforas av bolagens externa kostnader for att dra nytta av den stordriftsfordel som
forvantas uppkomma genom gemensamma aktiviteter.

3) Forvarv av MVV Holding redovisas enligt forvarvsmetoden dar aktier i dotterféretag elimineras mot aktiekapital
och balanserat resultat. Varden upprattade enligt forvarvskalkyl. Koncernredovisning upprattas i enlighet med
arsredovisningslagen och bokféringsndmndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

4) Forvarvet sker genom utgivande av nya aktier vilket i denna proforma redovisas som Ovrigt tillskjutet kapital.



Revisors rapport avseende proformaredovisning

FREJS

Till styrelsen i Hitech & Development Wireless Sweden Holding AB(Publ), org nr 559077-0714

Revisors rapport avseende proformaredovisning

Vi har utfbrt en revision av den proformaredovisning som framgar pd s. 77-79 i H&D Wireless prospekt daterat
den 4 juni 2019,

Proformaredovisningen har uppriittats endast i syfie att informera om hur forvirvet av samtliga aktier i MVV
Holding AB(publ) samt ddrmed sammanhingande apportemission skulle ha kunnat paverka
koncernbalansriikningen for Hitech & Development Wireless Sweden Holding AB:s koncernresultatrakning for
perioden 1 januari 2019 - 31 mars 2019 samt koncernbalansrikning per den 31 mars 2019 for det fall forvirvet
och emissionen hade skett den 1 januari 2019 respektive 31 mars 2019.

Styrelsens ansvar

Det 4r styrelsens ansvar att uppritta en proformaredovisning i enlighet med kraven i prospektforordningen
809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det dr vért ansvar att limna ett uttalande enligt bilaga II p. 7 i prospektfrordningen 809/2004/EG. Vi har ingen
skyldighet att limna ndgot annat uttalande om proformaredovisningen eller nagon av dess bestandsdelar. Vi tar
inte ndgot ansvar for sidan finansiell information som anvénts i ssammanstiliningen av proformaredovisningen
utver det ansvar som vi har for de revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som vi lamnat
tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfort vért arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i
prospekt. Det innebir att vi foljer FARs etiska regler och har planerat och genomfort revisionen for att med
rimlig siikerhet forsdkra oss om att de finansiella rapporterna inte innehaller nigra visentliga felaktigheter.
Revisionsforetaget tillimpar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har diirmed ett allsidigt
system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterleynad av
yrkesetiska krav, standarder for yrkesutdvningen och tillimpliga krav i lagar och andra forfatmingar.

Vi dr oberoende i forhéllande till Hitech & Development Wireless Sweden Holding AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Virt arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information, har
huvudsakligen bestétt i att jamfora den icke justerade finansiella informationen med killdokumentation, bedéma
underlag till proformajusteringarna och diskutera proformaredovisningen med foretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att fa den information och de forklaringar vi bedsmt nddvéndiga for att
med rimlig sakerhet forsakra oss om att proformaredovisningen har sammanstilits enligt de grunder som anges
pd s.77-79 och att dessa grunder dverensstimmer med de redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.

Uttalande

Enligt vir bedomning har proformaredovisningen sammanstallts pé ett korrekt sitt enligt de grunder som anges
pd s.77-79 och att dessa grunder dverensstimmer med de redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.

Goteborg den 4 juni 2019
Frejs Revisorer AB

Ulf Johansson

Auktoriserad revisor




Aktien, aktiekapitalet och dgarforhallanden

Aktiekapital

Aktierna i Bolaget har utgivits i enlighet med svensk lagstiftning och ar angivna i svenska kronor. Det
finns inte nagra inskrénkningar i ratten att fritt 6verlata aktier. Per den 31 mars 2019 uppgar Bolagets
aktiekapital till 1 262 520,5 kronor, varav 1 162 520,5 SEK fordelat pa 23 250 410 B-aktier och

100 000 SEK &r fordelat pa 2 000 000 A-aktier. Aktierna har ett kvotvarde pa 0,05 SEK. Aktier av
aktieslag A har ett rostvarde pa 1 och far som hogst uppga till 50 000 000 A-aktier. Aktier av aktieslag
B har ett rostvarde pa 0,1 och far som hogst uppga till 50 000 000 B-aktier. Per den 31 mars 2019 &r
samtliga aktier av A- och B-slag fullt emitterade och inbetalda.

Nyligen genomford nyemission

Under april 2019 genomférde H&D Wireless en foretradesemission av units. Emissionen, som
initierades den 26 mars och som I6pte till och med den 26 april, omfattar totalt 7 575 123 aktier av
serie A och B. Emissionen fulltecknades, innebdrande en 6kning av aktiekapitalet med 378 756,15
SEK. Antalet aktier 6kade till 32 825 533 aktier och aktiekapitalet till 1 641 276,65 SEK.

Som en del de units som emitterats enligt ovan har Bolaget emitterat teckningsoptioner av serie A
och B (TO 2A och TO 2B). Varje teckningsoption ger ratten att under juni manad 2021, teckna en ny
aktie av motsvarande serie (A eller B) till 5,50 SEK per aktie. Vid fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner tillférs Bolaget cirka 42,7 MSEK. Totalt utges saledes 7 575 123 A- och B-aktier.

Teckningsoptioner

Bolagsstamman beslutade den 21 december 2016 att utge totalt 6 250 000 teckningsoptioner (TO 1)
till en befintlig aktiedgare. Dessa registrerades hos Bolagsverket den 22 maj respektive den 12 juni
2017. Ratten att teckna aktier i Bolaget med stod av teckningsoptionerna I6per under manaden av
maj 2019. 2 teckningsoptioner ger ratt att teckna cirka 1,16 nya B-aktier for 12,94 SEK fére den 31
maj 2019. Om teckningsoptionerna utnyttjas innan den 31 maj 2019, tillférs Bolaget ca 46,9 MSEK.
Totalt utges i sadana fall 3 621 526 B-aktier vilket utgor cirka 12,08 procent av aktiekapitalet.

Med stdd av mandat fran Bolagsstdmman den 1 november 2016, beslutade styrelsen den 22 juni
2017 om emission av 800 000 teckningsoptioner till Dotterbolaget. Utav dessa ar 615 000 optioner
hittills allokerade pa nyckelpersoner. Resterande 185 000 teckningsoptioner innehas av
Dotterbolaget och ar avsedda for kommande rekryteringar av nyckelpersoner. Optionerna
registrerades hos Bolagsverket den 14 juli 2017. Dotterbolaget ska efter teckning 6verlata
teckningsoptionerna till anstéllda i Bolagets koncern, Bolagets styrelseledamoéter samt i 6vrigt
personer som anses nyttiga att knyta till Bolaget till en marknadsmassig premie. Innehavare ska dga
ratt att, for varje optionsratt, fran och med registrering hos Bolagsverket till och med den 30 juni
2020, teckna cirka 1,22 nya B aktier i Bolaget till en teckningskurs om 13,08 SEK per aktie. De 978 924
B aktier som darmed utges utgor cirka 3,46 procent av aktiekapitalet.

Utover detta program finns inga aktie- eller optionsbaserade incitamentsprogram.
Avtal med Bolagets huvudagare

Bolagets huvudagare, H&D Ventures AB, till 100 procent dgt av Par Bergsten, har ingatt optionsavtal
om att silja del av befintliga B aktier (495 000 st) till styrelse och ledande befattningshavare till ett
forutbestamt pris. Totalt har atta personer som ingar i styrelsen eller dr ledande befattningshavare
ingatt sadana optionsavtal. Optionsinnehavarna har ratt att forvarva B aktier fran optionsavtalets



undertecknande och 24 manader darefter, till och med 12 juni 2019 som langst. Utnyttjas
optionsratten inom 12 manader sker det till ett pris om 10 SEK eller 12 SEK beroende pa nar
optionsavtalet undertecknades. Utnyttjas optionsratten efter 12 men innan 24 manader sker det till
ett pris om 15 SEK per aktie for samtliga optionsinnehavare. Se beskrivning av “Styrelse och ledande
befattningshavare” for detaljerad information om respektive persons optionsinnehav samt
”QOptionsavtal med huvudagare” under Legala fragor och kompletterande information.

Agarférhéllanden

Det foreligger, savitt styrelsen kanner till, inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal mellan
existerande eller blivande aktiedgare i Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Vardepappershandel

H&D Wireless har noterat féljande vardepapper:
Typ av virdepapper Kortnamn ISIN Handelsplats
B-aktie HDW B SE0009889405 First North Stockholm
Teckningsoption (TO 1B) | HDWTO 1B SE0010101857 First North Stockholm

Aktiekapitalets utveckling

Andringav  Andring av

Handelse antalet aktiekapital, Totalt.antal . TOt?It Kvotvarde  Teckningskurs
aktier SEK aktier aktiekapital, SEK

2016 Nybildning 1000 000 50 000,00 1000 000 50 000,00 0,05

2017 Nyemission 250 000 12 500,00 1250 000 62 500,00 0,05 0,05 SEK
2017 Apportemission* 8000000 400 000,00 9250 000 462 500,00 0,05 10 SEK
2017 Nyemission 750 000 37 500,00 10 000 000 500 000,00 0,05 0,05 SEK
2017 Nyemission 750 000 125000,00 12 500 000 625 000,00 0,05 10 SEK
2017 Nyemission 5077191  253859,55 17577191 878 859,55 0,05 12 SEK
2018 Nyemission 7673219 38366095 25250410 1262 520,50 0,05 4,25 SEK
2019 Nyemission** 7575123  378756,15 32825533 1641 276,65 0,05 3,50 SEK
2019 Nyemission*** 1971218 98560,9 34796 751 1739837,55 0,05 4,25 SEK

*Varav 2 000 000 dr A-aktier
**pagdende registrering av fulltecknad féretrédesemission
***Férestdende aktieemission som utgér Erbjudandet presenterat i detta Prospekt



Agarforteckning per den 29 mars 2019
Det foreligger, savitt styrelsen kanner till, inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal mellan
existerande eller blivande aktiedgare i Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande 6ver Bolaget.
Forutom aktiedgarna namnda i nedanstdende tabell fanns i Bolaget, per den 29 mars 2019, inga
andra fysiska eller juridiska personer med innehav pa fem procent eller mer av rost- eller
kapitalandelen i Bolaget.

Innehavare A-aktier B-aktier Roster Roster % Kapital %
H&D Ventures AB (KontrollerasavPar ) oy 000 3247264 23247264 53,75% 20,78%
Bergsten)

Avanza Pension 1466 140 1466 140 3,39% 5,81%
Nordnet Pensionsforsakring 1268 990 1268 990 2,93% 5,03%
Elgh, Carl 486 095 486 095 1,12% 1,93%
Grahn, Anders 469 820 469 820 1,09% 1,86%
Jernberger, Ake 355957 355957 0,82% 1,41%
Fritz, Orjan 230 352 230 352 0,53% 0,91%
Pomona-gruppen 215139 215139 0,50% 0,85%
Leif GW Persson AB 150 000 150 000 0,35% 0,59%
Elgh, Per 140 802 140 802 0,33% 0,56%
Ahs Karlsson, Mikael 140 179 140179 0,32% 0,56%
Ovriga aktiedgare 15079672 15079672 34,87% 59,72%
Totalt 2 000 000 23250410 43250410 100% 100%

Avtal om Lock-up

Det férekommer inga avtal om lock-up som skulle forhindra Bolagets respektive huvudagare att sélja

hela eller delar av sitt innehav.




Styrelse

Peter Dahlander
Ledamot, styrelsens
ordférande
(oberoende*)

Medlem i styrelsen
sedan:
2017

Fodd:
1962

Utbildning:
Fil. Kand. i ekonomi fran
Uppsala Universitet

Tidigare
erfarenheter:

Peter har erfarenhet
fran styrelsearbete i
Clavister AB sedan 2005
samt bred erfarenhet
fran den finansiella
sektorn inom telekom
och IT. Peter har
erfarenhet fran
Carnegie och
Handelsbanken.

Ovriga pagdende
uppdrag:

Ledamot och
styrelseordférande i
Clavister AB, ledamot i
Clavister Holding AB och
suppleant i Manviken
Invest AB

Tidigare
styrelseuppdrag
(senaste fem aren):
Ledamot i Clavister
Forvaltnings AB

Aktieinnehav:
97 500

Optionsinnehav
(utstéllt av Bolagets
huvudigare):

105 000

Teckningsoptioner:
85000 (TO 2)

Johan P Schlyter
Ledamot (oberoende*)

Medlem i styrelsen
sedan:
2019

Fodd:
1961

Utbildning:
MBA fran Goteborgs
Universitet.

Tidigare
erfarenheter:

MAN Truck & Bus AG,
Senior Vice President,
Head of Retail.

Alo AB, President and
CEO Scania CV AB,
Executive Regional

Director/Vice President.

Ovriga pagaende
uppdrag:

JP Automotive
Management, CEO and
Founder

Tidigare
styrelseuppdrag
(senaste fem aren):

Aktieinnehav:
11765

Optionsinnehav
(utstdllt av Bolagets
huvudagare):

inga

Teckningsoptioner:
inga

Patrik Larsson
Ledamot (oberoende*)

Medlem i styrelsen
sedan:
2019

Fodd:
1968

Utbildning:

Master of Science,
Mechanical Engineering,
Linkdpings Universitet

Tidigare
erfarenheter:
Skanska

Chef
asfaltsverksamheten
vVD Skanska Sverige

Ovriga pagaende
uppdrag:
inga

Aktieinnehav:
Inga

Optionsinnehav
(utstallt av Bolagets
huvudagare):

inga

Teckningsoptioner:
inga

Par Bergsten
Ledamot, Verkstallande
direktor (Bolagets
huvudagare, beroende i
forhallande till Bolaget,
bolagsledning och
storre aktieagare)

Medlem i styrelsen
sedan:
2017

Fodd:
1962

Utbildning:

Master of Science,
Electrical Enginering
fran KTH och Master of
Business
Administration,
Handelshogskolan i
Stockholm

Tidigare
erfarenheter:

Pér har 35 ars
erfarenhet fran
telekombranschen och
halvledare for radio
(Wireless
semiconductors)

Ovriga pagaende
uppdrag:

Ledamot och
verkstallande direktor i
H&D Elektronik
Aktiebolag och ledamot
i H&D Ventures A

Tidigare
styrelseuppdrag
(senaste fem aren):
Ledamot i Wireless
Experience wep
Aktiebolag

Aktieinnehav:

2 000 000 serie A och

3 247 264 serie B-aktier
genom sitt heldgda
bolag H&D Ventures AB.

Teckningsoptioner:
Inga




Ledande befattningshavare

Par Bergsten
Verkstallande direktor.
Se vidare under
"Styrelse”

Carl Elgh
VP Marketing

Anstélld i H&D
Wireless Sweden
sedan:

2010

Fodd:
1968

Bakgrund:

Carl har 20 ars
erfarenhet inom
tradlos, telekom och
verktygssektorn fran
foretag som Ericsson
AB, SwedPower AB
(Vattenfall, ABB, EON)
och Nanoradio AB. Fran
sin erfarenhet har han
fatt vardefull
produktkompetens som
tacker ett brett
spektrum av tekniker
och doméankunskaper,
som omfattar tradlosa
system och infrastruktur
for elkraft. Hos Ericsson
arbetade han bade i
USA och Sydamerika.
Carl har bade en
magisterexamen MBA
fran Stockholms
handelshogskola och en
hogskoleexamen fran
Lunds universitet.

Ovriga pagaende
uppdrag:
Inga

Aktieinnehav:
486 095

Per-Olov Ostberg
CFO

Anstélld i H&D
Wireless Sweden
sedan:

2017

Fodd:
1959

Bakgrund:

Per-Olov har 6ver 30 ars
erfarenhet som
finansiell chef inom ett
flertal ledande foretag
efter hans forsta jobb
pa revisionsbyra och via
senare positioner hos
bl.a. stora bolag som
Alfa Laval, Apple, ASG,
Nordea. Per-Olov
kommer senast som
CFO fran Mavshack AB
(publ) ett foretag
noterat pa Nasdaq First
North som utvecklar
molntjanster inom
avancerad
streamingteknik med
tillhdrande API
integration samt
Xelerated,ett start-up
foretag som utvecklade
och producerade
natverksprocessorer.
Per-Olov har en MBA
fran Goteborgs
Universitet.

Ovriga pagaende
uppdrag:
IPOCO AB

Aktieinnehav:

58 862
Teckningsoptioner:
30000 (TO 2)

Optionsinnehav
(utstallt av Bolagets
huvudagare):
70000

Mats Larsson
VP Affarsomrade
Enterprise

Anstilld i H&D
Wireless Sweden
sedan:

2017

Fodd:
1968

Bakgrund:

Mats har 6ver 20 ars
erfarenhet fran
internationell
forsaljning. Mats har
haft ansvar for stora
kunder och
internationella
saljorganisationer och
ar en driven séljledare.
Mats har under de
senaste 14 aren haft
olika ledande
befattningar pa Verizon
efter att tidigare jobbat
pa b.la. Telia och
Ericsson. Mats har en
MBA fran Lunds
universitet.

Ovriga pagaende
uppdrag:
Inga

Aktieinnehav:
45 001

Optionsinnehav
(utstillt av Bolagets
huvudagare):

80 000

Teckningsoptioner:
100 000 (TO 2)




Marie Edlund
HR Manager

Anstalld i H&D Wireless
Sweden sedan:
2017

Fodd:
1967

Bakgrund:

Marie kommer narmast fran 3
ar pa SICS ( Swedish Institute of
Computer Science) dar hon var
personalchef och innan dess
var hon personalchef pa
Nanoradio-Samsung i 5 ar.
Marie har mycket solid
erfarenhet fran alla aspekter av
rekrytering och
personalhantering samt
foretagsledning i
hogteknologiska internationella
miljoer..

Ovriga pagadende uppdrag:
Inga

Aktieinnehav:
Inga

Optionsinnehav (utstallt av
Bolagets huvudagare):
Inga

Teckningsoptioner:
Inga

Ake Jernberger
VP Engineering (HDW LABS)

Anstélld i H&D Wireless
Sweden sedan:
2010

Fodd:
1963

Bakgrund:

Ake har 27 &rs erfarenhet inom
Digitala produkter och Analog
Asic utveckling som designer och
pro-jektledning for foretag som
ABB-Hafo, och Nokia Networks..
Han har arbetat med ett brett
utbud av slutanvandning, allt
fran pacemakers och
hérapparater, satellitkretsar till
mobilbasstationer. Ake har en
civilingenjorsexamen i
elektroteknik fran Kungliga
Tekniska hogskolan i Stockholm.

Ovriga pagiende uppdrag:
Inga

Aktieinnehav:
355957

Optionsinnehav (utstallt av
Bolagets huvudagare):
Inga

Teckningsoptioner:
Inga

Rajesh Patel
VP Strategic Technology &
Business Development

Engagerad som consult |
H&D Wireless Sweden
sedan:

2016

Fodd:
1964

Bakgrund:

Rajesh kommer narmast
fran NXP Semiconductors
dar han var direktor for
strategi och
applikationsutveckling.
Rajesh har mycket solid
erfarenhet fran alla
aspekter av teknik,
produktion och
foretagsledning i
hogteknologiska
internationella miljcer.
Rajesh har tidigare haft
ledande befattningar pa
Panasonic Wireless
Research Lab, National
Semiconductor och Philips
Semiconsuctor. Rajesh ar
stationerad i Palo Alto,
California USA.

Ovriga pagaende
uppdrag:
Inga

Aktieinnehav:
10 000

Optionsinnehav (utstallt
av Bolagets
huvudagare):

10 000

Teckningsoptioner:
60 000 (TO 2)




Ovrig information om styrelseledaméterna, ledande
befattningshavarna samt revisor

Ingen av styrelsens ledamoter eller Bolagets ledande befattningshavare har varit inblandad i konkurs
eller likvidation (nar fraga varit om obestand) i egenskap av styrelseledamot eller ledande
befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller nagon av Bolagets ledande befattningshavare har de
senaste fem aren domts i ndgot bedragerirelaterat mal. Inte heller har nadgon anklagelse och/eller
sanktion utfardats av myndighet eller yrkessammanslutning mot nagon av dessa personer. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett
bolags forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller att ha ledande eller 6vergripande funktioner
hos ett bolag.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna ar berattigad till nagra formaner i
samband med upphdrande av uppdrag som styrelseledamot eller ledande befattningshavare (utéver
vad som foljer av bestammelser i de ledande befattningshavarnas anstallningsavtal om
anstallningsformaner under uppsagningstid). Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har nagra familjeband med nagon annan av styrelseledamaoterna eller de ledande
befattningshavarna. Bolaget ar inte medvetet om nagra intressekonflikter mellan styrelseledaméters
eller ledande befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget och sadan styrelseledamots eller
sadan ledande befattningshavares privata intressen och/ eller andra skyldigheter.

Agarstyrning och styrelserepresentation

Bolagets styrelse och ledning arbetar med en aktiv dgarstyrning och Bolagets storsta agare finns
representerad i styrelsen.

Styrelsekommittéer

Bolagets styrelse har inte utsett nagra kommittéer for ersattningsfragor eller revision. Styrelsen
fattar beslut om tillsattning av och ersattning till verkstallande direktor.

Ersattning till styrelse

Ersattning till styrelseledamoter och annan ersattning till stammovalda ledamoter, daribland
ordféranden, faststélls pa arsstamman. Pa bolagsstimman den 25 april 2018 beslutade stdmman att
faststalla styrelsens forslag till arvode for kommande rakenskapsar att styrelsens bolagsstammovalda
ledamoter, som inte ar anstéllda i bolaget, intill dess nasta arsstamma hallits tillerkdnns arvode med
ett fast arvode om 250 000 kronor, att fordelas med 100 000 kronor till styrelseordféranden och med
50 000 kronor till envar av 6vriga styrelseledamoter. Bolagets styrelseledamoter har inte ratt till
nagra férmaner efter det att de avgatt som medlemmar i styrelsen.

Samtliga ersattningar har utgatt fran Dotterbolaget. Under rakenskapsaret 2018 har foljande
ersattningar till Bolagets styrelse reserverats:

Efternamn Férnamn Ersattning for 2018 (SEK)
Soéderberg Hans 50 000
Dahlander Peter 100 000

Ostholm Carl Fredrik 50 000



Ersattning till verkstallande direktoren

Beslut om nuvarande ersattningsniva och ovriga anstéallningsvillkor for Bolagets verkstéllande
direktor har fattats av styrelsen. Verkstéallande direktéren har enligt anstallningsavtal ratt till en
manatlig ersattning om 115 000 SEK. Fran och med ar 2018 kommer den verkstallande direktéren
istallet vara berattigad till en individuell arlig bonus om maximalt 30 procent av manadslénen. Vid
uppsagning har verkstallande direktoren ratt till ett avgangsvederlag om 12 manadsloner oavsett om
verkstallande direktdren sager upp sig sjalv eller om han sags upp av Bolaget. Bolaget har fér den
verkstédllande direktdren tecknat en ITP-forsdkring motsvarande en premie om hogst 25 procent av
grundlénen.

Verkstallande direktor erholl 1 211 KSEK under réakenskapsaret 2018.
Ersattning till 6vriga ledande befattningshavare

For ovriga ledande befattningshavare ska Bolaget iaktta uppsagningstid i enlighet med lagen om
anstallningsskydd. De 6vriga ledande befattningshavarna ska iaktta 1-3 manaders uppsagningstid.
Ovriga ledande befattningshavare dr darutéver ej berattigade till ndgon ersittning i anslutning till att
deras anstallning avslutas. De Ovriga ledande befattningshavarna har sedvanliga anstallningsvillkor
men det bor noteras att sarskilda bestimmelser om varvnings- och konkurrensforbud saknas i
anstallningsavtalen. Vidare ar Rajesh Patel engagerad i Bolaget sdsom konsult och har i sitt
konsultavtal villkor som skiljer sig fran 6vriga ledande befattningshavare. Konsultavtalet kan bland
annat sdgas upp med omedelbar verkan och Rajesh har ratt att engagera sig i bolag som bedriver
med Bolaget konkurrerande verksamhet.

For rakenskapsaret 2018 gallde foljande:

a) Av Koncernens Iénekostnader avsag 5 217 KSEK foretagets 6vriga ledande befattningshavare
(totalt 8 personer)

b) Av Koncernens pensionskostnader avsag 522 KSEK féretagets 6vriga ledande
befattningshavare (totalt 8 personer)

Samtliga ersattningar till personer i ledande stallning och styrelsemedlemmar har utgatt ifran
Dotterbolaget.

Styrelsens kontaktuppgifter
Styrelsen i H&D Wireless kan nas pa féljande adress, Farogatan 33, 164 51 Kista.

Stiftare
Bolagets stiftare ar Erik Kjellson Nerpin och har féljande uppgifter:

C/0 Advokatfirman Nerpin
Mailbox 545
11411 Stockholm

Utanfor H&D Wireless verksamhet agerar Erik Nerpin huvudsakligen som advokat.
Bolagets revisor

Bolagets revisor ar Frejs Revisorer AB med auktoriserad revisor Ulf Johansson som huvudansvarig
revisor. Frejs Revisorer AB med Ulf Johansson som ansvarig revisor har varit revisorer i dotterbolaget
H&D Wireless Sweden AB de tre senaste rakenskapsaren samt for moderbolaget sedan koncernen
bildades 2017. Frejs Revisorer ar medlemmar i FAR.



Advisory Board

Utover den operativa organisationen finns ett radgivande utskott ("’ Advisory Board”’) som bestar av
Roland Andersson, Hadar Cars, Jorgen Lantto, Hans Andréasson och Anders Pettersson. Advisory
Board bestar av experter vars kunskap Bolaget vardesatter och framforallt kan dra nytta av.



Legala fragor och kompletterande information

Bildande och legal form

Hitech & Development Wireless Sweden Holding AB (publ) ar ett svensk publikt aktiebolag som
bildades i Sverige den 1 september 2016 och vars nuvarande firma registrerades vid Bolagsverket
den 17 juli 2017. Handelsbeteckningen ar H&D Wireless. Bolaget har organisationsnummer 559077-
0714 och har sitt sate i Kista, Stockholms lan, och dess verksamhet bedrivs i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget &r moderbolag i H&D Wireless och dger dotterbolaget H&D
Wireless Sweden till 100 procent. H&D Wireless Sweden med organisationsnummer 556784-6521,
bedriver operativ verksamhet sedan 2009 och har sitt sate i Kista, Stockholms lan.

Vasentliga avtal

Finansiella avtal

Under Q1 2019 handlade H&D Wireless upp ett kortfristigt |dn motsvarande 8 MSEK av en finansiell
partner. Laneavtalet tecknades den 28 mars 2019 och lanet I6pte med en effektiv arsranta om 40
procent, motsvarande 3,3 procent per manad. Den 5 juni 2019 avtalade parterna om att skulden ska
kvittas mot aktier dar kursen kommer att vara 90% av det lagsta genomsnittliga priset for en dag
under tio foregaende datum for pakallande. Kvittning av hela skulden ska vara genomford innan
nasta arsstdmma den 23 april 2020 (datum ej faststallt). Kvittningen kommer att innebéra att nya
aktier emitteras, vilket i sin tur kommer generera en utspadning som belastar aktiedgare. Da antalet
aktier som emitteras kan variera beroende pa férutsattningarna vid kvittningstillfallet, kan inte
storleken av utspadningseffekten faststéllas pa forhand.

Leverantorer

H&D Wireless Sweden har inte nagot enskilt leverantorsavtal som kan betraktas som vasentligt.
Flertalet av de 6verenskommelser som H&D Wireless Sweden har med sina leverantorer ar formlésa
och bygger pa muntliga 6verenskommelser (ofta bekraftade via e-mail) och partsbruk.

Distributorer

H&D Wireless Sweden har skriftliga avtal med tre distributorer som ger distributérerna ratt att
distribuera bolagets produkter till Kina, USA samt lander inom Europa. Avtalen innefattar i vissa fall
aven ett samarbete mellan bolaget och distributérerna vad avser utvecklingen av bolagets produkter,
exempelvis moduler och mjukvaror. Bolagets avtal med MSC Technology GmbH ("MSC”) innefattar
dven licenser som ger bade bolaget och MSC ratt att nyttja respektive parts immateriella rattigheter
for att utveckla produkter och distribuera dem vidare till slutkunder. Avtalet férnyades i januari 2018
och giller till och med ar 2020.

H&D Wireless avtal med Arrow Electronics Inc. avtalades i juni 2010 och galler I6pande med 90
dagars skriftlig uppsagning. Avtalet ingicks i juni 2010. Avtalet med Arrow Central Europé Gmb
avtalades i maj 2011, uppdaterades senast i september 2012 och géller I6pande med 90 dagars
skriftlig uppsagning.

H&D Wireless tecknade avtal med Macnica Gmbh i september 2017. Avtalet géller 1 ar med
forlanging pa ytterligare ett ar om nagon av avtalsparterna inte sagt upp avtalet innan 90 dagar
foregaende ettarsperiod.



H&D Wireless har ett avtal med Digi-Key Corporation i Minnesota, USA. Avtalet signerades den 2
december 2010 och galler tillsvidare med 30 dagars skriftlig uppsagning.

Licenser

H&D Wireless Sweden har licensavtal med Apple (i0S), Google (Android) och Microsoft. Avtalen ger
Bolaget mdjlighet att genom en varldomfattande licens anvdanda motpartens kallkod for bland annat
LAN och Bluetooth i H&D Wireless Swedens produkter. De produkter som Bolaget utvecklar med
hjalp av kdllkoden har bolaget ratt att distribuera till sina slutkunder. Avtalen I6per tills vidare utan
uppsagningstid och ar att bedoma som standardiserade for dessa parter och bolaget bedéms ha
begransad inverkan att kunna paverka villkoren i avtalen for att fa mojlighet att utnyttja de licenser
som motparterna tillhandahaller.

Forsakringar

Styrelsen bedémer att H&D Wireless har ett for den nuvarande verksamheten tillrackligt
forsakringsskydd bestaende av en foretagsforsakring som inkluderar ansvarsforsakring avseende
konsultverksamhet och tillverkning av komponenter fér datorutrustning.

Miljo, regulatoriska godkannanden och tillstand

H&D Wireless bedriver ingen anmalningspliktig verksamhet. Det finns inga miljéfaktorer, som
styrelsen &r medveten om, som kan paverka H&D Wireless anvandning av de materiella
anlaggningstillgdngarna.

Fastighets- och hyresavtal

Bolaget dger inte nagon fast egendom. Bolaget bedriver sin verksamhet i hyrda kontorslokaler pa
angiven adress. Hyresavtalet I6per till och med den 31 mars 2019 och férlangs automatiskt med tre
ar om inte uppsagning sker med nio manaders skriftlig varsel av Bolaget eller hyresvarden.
Hyresavtalet anses inte vasentligt eftersom det ar Bolagets bedémning att Bolaget utan stérre
svarigheter skulle kunna hitta andra lampliga lokaler.

Anstallnings- och konsultavtal

Idag finns 30 anstallda i Bolaget. Anstallningsavtal ingas pa marknadsmassiga villkor och ar i regel
foremal for sarskilda bestammelser avseende sekretess och Overlatelse avimmateriella rattigheter.
Rajesh Patel ar engagerad som konsult i Bolaget och konsultavtalet lyder under Kalifornisk ratt.

Optionsavtal med huvudagare

Bolagets huvudagare H&D Ventures AB, ett bolag som &gs till 100 procent av Bolagets VD Par
Bergsten, har ingatt avtal om att salja del av befintliga B aktier i Bolaget till styrelse och ledande
befattningshavare. Totalt har atta personer tecknat sadana avtal med H&D Ventures AB som
tillsammans har mojlighet att forvarva 495 000 B aktier fran H&D Ventures AB. Optionsinnehavarnas
ratt att forvarva aktier galler fran optionsavtalets undertecknande och 24 manader darefter, som
langst till och med den 12 juni 2019. Utnyttjas optionsratten inom 12 manader sker det till ett pris
om 10 SEK eller 12 SEK beroende pa nar optionsavtalet undertecknades. Utnyttjas optionsratten
efter 12, men innan 24 manader sker det till ett pris om 15 SEK per aktie for samtliga
optionsinnehavare. Information om respektive optionsinnehavares antal optioner framgar av
avsnittet ”Styrelse och ledande befattningshavare”.

Rattsliga forfaranden

H&D Wireless ar inte part i nagon tvist eller annat rattsligt forfarande, och har under de senaste 12
manaderna inte varit part i nagon tvist eller annat rattsligt férfarande som kan komma att ha, eller
har haft, en betydande inverkan pa H&D Wireless finansiella stallning eller resultat.



Transaktioner med narstaende

H&D Wireless har inte beviljat 1an, ldmnat garantier eller stallt sakerheter till eller till forman for
styrelseledamoter eller revisorer i H&D Wireless. Ingen styrelsestyrelseledamot eller revisor i H&D
Wireless har eller har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i nagra affarstransaktioner mellan

sig och H&D Wireless.



Patent, varumarken och immateriella rattigheter

Bolaget innehar ett patent med publiceringsnummer 20150006892 avseende metoder och principer
for hur skyddad och saker kommunikation designas och implementeras mellan uppkopplade enheter
(loT) och en central dator (server). Patentet ar skyddat inom USA och omfattar produkten Chat
Teddy.Genom en internationell registrering ar varumarket (figurvarumarke) Chat Teddy med
internationellt registreringsnummer 1254990, skyddat i Australien, Schweiz, EU och Norge i klass 9
och 28 (apparater for tradlos kommunikation respektive teddybjornar). Bolaget har dven registrerat
varumarket (figurvarumarke) avseende Griffin med registreringsnummer 526637 hos PRV (Patent-
och registreringsverket) och detta varumarke ar skyddat inom Sverige i klass 9 (apparater for
signalering). Patentet |6per ut ar 2032.

H&D Wireless har bearbetar en lista pa mer an 10 identifierade innovationer dar Bolaget for
narvarande arbetar med patentansékningar genom en patentbyra varav tre planeras att registreras
hos patentverket under 2019. | 6vrigt anser styrelsen i H&D Wireless att det befintliga patentskyddet
ar starkt nog och att alla noédvandiga licenser innehas i dagslaget for fortsattbedrift av verksamheten.

H&D Wireless ar beroende av det befintliga patentskyddet inom den man det star fér en andel av
vardet i Bolagets tillgangar. Vidare forstarker patentskyddet H&D Wireless position gallande
konkurrenskraft (hindra konkurrenter fran att erbjuda snarlika funktioner/prestanda), prissattning
(hogre priser och darmed hogre avkastning pa FoU-investeringar) samt forhandlingslage.

Intressekonflikter

Flera av styrelsens ledamoter har direkt eller indirekt dgarintressen i Bolaget. Se avsnitten Aktier,
aktiekapital och dgarférhallanden samt Styrelse, ledande befattningshavare och revisor. Enligt
styrelsens bedomning féranleder ndmnda agarintressen inte nagon intressekonflikt. Inte heller i
ovrigt foreligger nagra intressekonflikter inom forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller hos
andra ledande befattningshavare. Det har inte heller férekommit nagra avtalsférhallanden eller
andra sarskilda 6verenskommelser mellan Bolaget och st6rre aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter, enligt vilka nagon av dessa personer valts in i Bolagets férvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning. Bolaget har inte lamnat Ian, stallt garanti,
lamnat sdkerhet eller ingatt borgensforbindelse till forman fér nagon styrelseledamot, ledande
befattningshavare, revisor eller annan till Bolaget narstaende person.

| samband med Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt har Aqurat Fondkommission AB anlitats
sasom emissionsinstitut for att assistera Bolaget med den administration som Erbjudandet ger
upphov till. Goteborg Corporate Finance AB har anlitats som finansiell radgivare i samband med
Erbjudandet. Aqurat Fondkomission AB och Goteborg Corporate Finance AB erhaller en pa forhand
avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med genomférandet av Erbjudandet. Aqurat
Fondkomission AB innehar vid tidpunkten for Finansinspektionens godkannande av detta Prospekt
(den 18 juli 2019) inga aktier i Bolaget. Goteborg Corporate Finance AB innehar vid tidpunkten for
Finansinspektionens godkdnnande av detta Prospekt (den 18 juli 2019) inga aktier i Bolaget.



Handlingar inforlivade genom hanvisning

Urvalet av H&D Wireless finansiella rapporter for rakenskapsaren 2017 och 2018 samt Q1 2017 och
Q1 2018, utgor en del av Prospektet och ska ldasas som en del darav. De finansiella rapporter
aterfinns i nedanstaende handlingar med tillhérande hanvisningar:

e H&D Wireless arsredovisning for rakenskapsaret 2016-09-21 — 2017-12-31

Sida
Moderbolaget
Balansrakning 13-14
Resultatrdakning 12
Koncernen
Balansrakning 9-10
Resultatrakning 8
Kassaflodesanlys 11
Forandring av eget kapital 7
Noter 16-27
Revisionsberdttelse 29-32

e H&D Wireless arsredovisning for rakenskapsaret 2018-01-01 — 2018-12-31

Sida
Moderbolaget
Balansrakning 13-14
Resultatrakning 12
Koncernen
Balansrakning 9-10
Resultatrdkning 8
Forandringar eget kapital 7
Kassaflédesanalys 11
Noter 16-28
Revisionsberdttelse 31-33

e H&D Wireless kvartalsrapport for perioden 2018-01-01 - 2018-03-31

Sida
Balansrakning 8
Resultatrakning 8
Forandring av eget kapital 9
Kassaflodesanalys 9

e H&D Wireless kvartalsrapport for perioden 2019-01-01 — 2019-03-31

Sida
Balansrakning 8
Resultatrakning 8
Kassaflodesanalys 9
Forandring av eget kapital 9



De delar av rapporterna som inte inforlivas genom hanvisningar bedéms av Bolaget sakna relevans
for investerare, alternativt har beskrivits med likvardig information pa annan plats | Prospektet.

Lankarna till finansiella rapporterna som inférlivats via hanvisningar kan ldsas i sin helhet via féljande
lankar:

H&D Wireless https://www.hd-wireless.com/investors/wp-
kvartalsrapport fér | content/uploads/sites/2/2019/04/HDW _del%C3%A5rsrapp Q1 20190425.pdf
Q12019

H&D Wireless https://www.hd-wireless.com/investors/wp-
kvartalsrapport fér | content/uploads/sites/2/2018/04/HDW _del%C3%A5rsrapp Q1 20180425-Final.pdf
Q12018

H&D Wireless https://www.hd-wireless.com/investors/wp-
arsredovisning for | content/uploads/sites/2/2019/04/HD_Wireless Arsredovisning 2018 190415.pdf
2018

H&D Wireless https://www.hd-wireless.com/investors/wp-content/uploads/sites/2/2018/04/Hitech-Development-
arsredovisning for Wirelsess-Sweden-Holding-AB-publ-%C3%85rsredovisning-2017.pdf
2017

MVV https://mb.cision.com/Main/15480/2813774/1045153.pdf
arsredovisning for
2018

MVV https://mb.cision.com/Main/15480/2521113/841541.pdf
arsredovisning for
2017

Samtliga rapporter, redovisningar och 6vriga handlingar sasom bolagsordning och information om
firman kan aterfinnas pa Bolagets hemsida, www . hd-wireless . se.

Handlingar som halls tillgdngliga for inspektion

Foljande handlingar, eller kopior av dessa, finns tillgangliga for inspektionen under Prospektets
giltighetstid. Handlingarna finns att tillga pa Bolagets kontor samt i digital form och, antingen via
hemsidan eller pa begaran via e-post.

e Emittentens stiftelseurkund och bolagsordning.

e Samtliga delsarsrapporter samt arsredovisningar som till nagon del hanvisas till i detta
Prospekt

° Arsredovisningar for Bolagets dotterbolag, H&D Wireless Sweden AB, for de senaste tva
rakenskapsaren

e Ovriga brev, handlingar, pressmeddelanden, historisk finansiell information, varderingar eller
utldtanden som utfardats av sakkunnig pa emittentens begaran och som till nagon del
hanvisas till eller ingar i detta Prospekt.

Bolagsstamma

Bolagsstamman &r Bolagets hogsta beslutande organ. Arsstimma ska hallas inom sex manader fran
rakenskapsarets utgang. Pa arsstdmman faststalls balans- och resultatrakningar, beslutas om
disposition av Bolagets resultat, fattas beslut om ansvarsfrihet, valjs styrelse och i forekommande fall
revisorer och faststalls deras respektive arvoden samt behandlas andra lagstadgade drenden. Bolaget
offentliggor tid och plats for arsstdmman sa snart styrelsen fattat beslut ddrom. Aktiedgare som éar
inford i eget namn i den forda aktieboken pa avstamningsdagen och som har anmalt deltagande i tid
har ratt att delta i bolagsstamma och rosta for sitt aktieinnehav. Kallelse till arsstimma och extra
bolagsstamma ska ske genom kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets hemsida.
Meddelande om att kallelse utfardas ska dessutom annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till


https://www.hd-wireless.com/investors/wp-content/uploads/sites/2/2019/04/HDW_del%C3%A5rsrapp_Q1_20190425.pdf
https://www.hd-wireless.com/investors/wp-content/uploads/sites/2/2019/04/HDW_del%C3%A5rsrapp_Q1_20190425.pdf
https://www.hd-wireless.com/investors/wp-content/uploads/sites/2/2018/04/HDW_del%C3%A5rsrapp_Q1_20180425-Final.pdf
https://www.hd-wireless.com/investors/wp-content/uploads/sites/2/2018/04/HDW_del%C3%A5rsrapp_Q1_20180425-Final.pdf
https://www.hd-wireless.com/investors/wp-content/uploads/sites/2/2019/04/HD_Wireless_Arsredovisning_2018_190415.pdf
https://www.hd-wireless.com/investors/wp-content/uploads/sites/2/2019/04/HD_Wireless_Arsredovisning_2018_190415.pdf
https://www.hd-wireless.com/investors/wp-content/uploads/sites/2/2018/04/Hitech-Development-Wirelsess-Sweden-Holding-AB-publ-%C3%85rsredovisning-2017.pdf
https://www.hd-wireless.com/investors/wp-content/uploads/sites/2/2018/04/Hitech-Development-Wirelsess-Sweden-Holding-AB-publ-%C3%85rsredovisning-2017.pdf
https://mb.cision.com/Main/15480/2813774/1045153.pdf
https://mb.cision.com/Main/15480/2521113/841541.pdf

arsstamma eller extra bolagsstamma déar fraga om andring av bolagsordningen kommer att
behandlas ska utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore stimman. Kallelse till extra
bolagsstamma ska utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stimman.

Information fran tredje man

Information fran tredje man som atergivits i detta dokument har atergivits exakt och inga uppgifter -
savitt Bolaget kanner till och forsdkrat genom jamférelse med annan information som offentliggjorts
av beroérd tredje man - har utelamnats pa ett - har utelamnats pa ett satt som skulle gora den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Bolagsstyrning

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestimmelser om bolagsstyrning. Styrelsen har darvid
upprattat en arbetsordning for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsférdelningen mellan
styrelsen och verkstallande direktoren, vilken behandlar dennes arbetsuppgifter och
rapporteringsskyldigheter, samt faststallt instruktioner fér den ekonomiska rapporteringen.
Arbetsordningen ses over arligen. Styrelsen har prévat fragan huruvida sarskilda kommittéer
avseende revision och ersattningsfragor bor inrdttas. Mot bakgrund av Bolagets storlek och
verksamhetens omfattning har styrelsen gjort bedémningen att dessa fragor ar av sddan betydelse
att de bor beredas och beslutas av styrelsen i sin helhet och att detta kan ske utan oldgenhet.

Agarkoncentration och eventuellt missbruk

Huvudaktiedgaren Par Bergsten har genom sitt heldagda bolag H&D Ventures mdjlighet att utdva ett
vasentligt inflytande pa drenden dar aktiedgare har rostratt. | ovrigt kdnner inte Bolaget till ndgra
dgargrupperingar som skulle kunna tankas utova vasentligt inflytande genom inbordes avtal. Denna
koncentration av foretagskontrollen kan vara till nackdel for aktiedgare som har andra intressen an
huvudaktiedgarna. Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att
kontrollen inte missbrukas. De regler till skydd foér minoritetsaktiedagare som finns i aktiebolagslagen
(2005:551) utgor dock ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av sin kontroll 6ver ett
bolag.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om
aktiedgare hanteras och kontoférs av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box
191, 101 23 Stockholm.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Aktier far ges ut i tva serier, aktier av serie A och aktier av serie B. Rattigheterna forenade med aktier
emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast dndras enligt de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen.

Rostratt

Varje aktie av serie A i Bolaget berattigar innehavaren till 10 roster pa bolagsstdmma och varje aktie
av serie B i Bolaget beréattigar innehavaren till 1 rost pa bolagsstamma. Varje aktiedgare har ratt att
rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier med mera



Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag pro rata till det antal aktier som innehas sedan tidigare (primar foretradesratt). Aktier som
inte tecknas av de aktiedgare som ar berattigade till teckning genom primar foretradesratt kommer
att erbjudas till samtliga aktiedgare (subsidiar foretradesratt).

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning, om sadan lamnas, samt till Bolagets tillgdngar och
eventuella 6verskott i hdandelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma.
Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken pa av
bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar berattigade till utdelning, om sadan lamnas.
Utdelningen, om sadan lamnas, utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden AB som
ett kontant belopp per aktie, men betalning kan dven ske i annat dn kontanter (sakutdelning). Om
aktiedgare inte kan nas genom Euroclear Sweden AB, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran ar foremal for en tioarig preskriptionstid. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Utdelningspolicy

Storleken pa framtida eventuella aktieutdelningar till aktiedgarna i Bolaget ar beroende av ett antal
faktorer, som resultat, finansiell stillning, kassaflode och rorelsekapitalbehov. Forst nar langsiktig
Ionsamhet kan forutses, kan utdelning ske till aktiedgarna. Styrelsen har inte faststallt nagon
utdelningspolicy. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning ombesorjs av
Euroclear Sweden AB. Ratt till utdelning tillkommer den som &ar registrerad som aktiedgare i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken pa den avstamningsdag for utdelningen som beslutas av
bolagsstamman.

Uppkdpserbjudanden och budplikt

Bolagets aktier har under det innevarande eller féregaende rakenskapsaret ej varit féremal for
offentligt uppkodpserbjudande. Aktier ar ej foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt,
inlosenratt eller 16sningsskyldighet.

Certified Adviser

Samtliga bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North maste anlita en s.k. Certified Adviser som
Overvakar att Bolaget foljer Nasdaq First Norths regelverk avseende informationsgivning till
marknaden och till investerare. FNCA Sweden AB ar Certified Adviser for Bolaget. Nasdaq First North
overvakningsfunktion ansvarar for att kontrollera att bade bolag och Certified Advisers foljer Nasdaq
First Norths regelverk. Overvakningen bevakar dven handeln p& Nasdaq First North. FNCA Sweden AB
ager inga aktier i Bolaget.

Finansiell radgivare

Goteborg Corporate Finance AB &r finansiell radgivare till Bolaget med anledning av erbjudandet och
har gett rad till Bolaget vid upprattandet av Prospektet. All information i Prospektet kommer fran
Bolaget, darav friskriver sig Goteborg Corporate Finance AB fran allt ansvar i férhallande till
investerare i Bolaget, samt i forhallande till 6vriga direkta och/eller indirekta konsekvenser av ett
investeringsbeslut och/ eller andra beslut baserade, helt eller delvis, pa informationen i Prospektet.



Skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av de skatteregler som enligt gdllande svensk skattelagstiftning vid
utgivandet av denna Bolagsbeskrivning kan aktualiseras for fysiska personer och aktiebolag.
Sammanfattningen vander sig till fysiska personer, dédsbon och aktiebolag som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen ar inte avsedd att uttdmmande
behandla alla skattefragor som kan uppkomma i sammanhanget. Den behandlar exempelvis inte de
sarskilda regler som galler for s.k. kvalificerade andelar i famansforetag, innehav via kapitalforsakring
alternativt investeringssparkonto, vardepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som
lagertillgang i ndringsverksamhet. Vidare behandlas inte de sarskilda reglerna om skattefri
kapitalvinst och utdelning pa s.k. ndringsbetingade andelar i bolagssektorn. Sarskilda
skattekonsekvenser som inte ar beskrivna kan uppkomma ocksa fér andra kategorier av aktiedgare,
sasom vardepappersfonder och specialfonder, investmentforetag, forsakringsbolag samt personer
som inte ar obegransat skattskyldiga i Sverige. Varje berdrd aktieinnehavare bor radfraga
skatteradgivare om skattekonsekvenser fér dennes del, for utlandska aktiedgare till exempel
tillampligheten av utlandsk skattelagstiftning och skatteavtal (bl.a. med avseende pa begrénsning av
uttag av kupongskatt) och eventuella andra tillampliga forordningar.

Kallskatt
H&D Wireless patar sig ej ansvaret for att innehalla kallskatt pa eventuella inkomster av aktierna.

Obegransat skattskyldiga i Sverige

Fysiska personer

Skatt pé utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning pa marknadsnoterade aktier i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent. For fysiska personer som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige innehalls normalt preliminar skatt pa utdelning med 30 procent. Den
preliminara skatten innehalls av Euroclear Sweden AB eller, nar det géller forvaltarregistrerade
aktier, av den svenska forvaltaren.

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier saljs eller pa annat satt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller
en avdragsgill kapitalforlust uppsta i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30
procent. Kapitalvinsten eller kapitalférlusten berdknas normalt som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.
Omkostnadsbeloppet for alla aktier av samma slag och sort berdknas gemensamt med tillampning av
genomsnittsmetoden. Vid forséljning av marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet
alternativt bestammas enligt schablonmetoden till 20 procent av forsaljningsersattningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter. Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier ar fullt ut avdragsgilla
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra marknadsnoterade deldgarratter, férutom
andelar i investeringsfonder som endast innehaller svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder.
Kapitalférluster pa marknadsnoterade aktier som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med upp
till 70 procent mot 6vriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som



inte 6verstiger 100 000 SEK och 21 procent av resterande del. Ett sadant underskott kan inte sparas
till senare beskattningsar.

Aktiebolag

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i
inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster och
kapitalforluster berdknas pa samma satt som beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla
kapitalforluster pa aktier far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter. En sadan kapitalforlust kan dven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot
kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt foreligger
mellan bolagen. En kapitalférlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas utan begréansning i tid
och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under efterféljande
beskattningsar.

Begransat skattskyldiga aktiedgare

Skatt pé utdelning

Skatt pa utdelning For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning
pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. | Sverige verkstalls avdraget for
kupongskatt normalt av Euroclear Sweden AB eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren. Skattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen ar dock i allmanhet reducerad for aktiedgare
bosatta i andra jurisdiktioner genom skatteavtal som Sverige ingatt med vissa andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggoér nedsattning av den
svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberattigade foreligger. | de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en
person som har ratt att beskattas

enligt en lagre skattesats eller fér mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning begéaras
hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast
driftstadlle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan
emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid
fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli féremal fér svensk beskattning vid
forsaljning av aktier om de vid nagot tillfdlle under avyttringsaret eller de tio féregaende
kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel ar
dock i flera fall begransad av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.



Bolagsordning

§1

Bolagets firma ar Hitech & Development Wireless Sweden Holding AB (publ).

§2

Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun.

§3

Foremal for Bolagets verksamhet skall vara att, direkt eller genom dotterbolag, bedriva
utveckling och férsaljning av integrerade kretsar och delsystem for tradlés kommunikation samt
idka darmed forenlig verksamhet

§4

Aktiekapitalet skall utgora lagst 625 000 och hogst 2 500 000 kronor

§5

Aktier kan utges i tva serier, serie A och serie B. Sammanlagt lagsta antal aktier skall vara
12 500 000 och sammanlagt hogsta antal aktier skall vara 50 000 000. Aktier av serie A kan utges
till ett antal av hogst 50 000 000 och aktier av serie B till ett antal av hdgst 50 000 000.

Vid rostning pa bolagsstdmma berattigar aktie av serie A till till tio roster och aktie av serie B till
en rost. | 6vrigt medfor aktie av serie A och aktie av serie B samma ratt till andel i Bolagets
tillgangar och vinst.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A
och serie B, skall dgare av aktier av serie A och serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier
samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren férut dger (primar foretradesratt).
Aktier som inte tecknats med primar féretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till
teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte sa erbjudna aktier racker fér den teckning som sker
med subsidiar foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal
aktier de forut ager och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av serie
A eller serie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, dga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut dger och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner
eller konvertibler har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om
emissionen gallde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten respektive
foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen géllde de aktier som konvertiblerna
kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier
av visst aktieslag medféra ratt till nya aktier av samma aktieslag.

Vad nu sagts ska inte innebara nagon inskrankning i méjligheten att genom fondemission, efter
erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§6

Innehavare av aktie i serie A ska ha ratt att konvertera denna till aktie i serie B.

§7

Styrelsen skall besta av 3 — 10 ledaméter utan suppleanter.

§8

Bolaget skall ha en till tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter eller ett registrerat
revisionsbolag

§9

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa
Bolagets webbplats, samt genom annonsering med information om att kallelse har skett i
Svenska Dagbladet.

Kallelse till arsstamma och till extra bolagsstaimma dar frdga om dndring av bolagsordningen
skall behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse
till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fére
stamman.




For att fa deltaga i bolagsstamma skall aktiedgare dels vara upptagen i utskrift av hela
aktieboken avseende férhallandena fem vardagar fore stamman, dels anmala sig samt antalet
bitrdden till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara
séndag, annan allmén helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och ej infalla
tidigare an femte vardagen fére stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstamma medfora ett eller tva bitraden, dock endast om aktiedgaren
gjort anmalan harom enligt foregdende stycke.

§10 Pa arsstamma skall féljande drenden forekomma till behandling:
1) Val av ordférande vid stamman.
2) Upprattande och godkannande av rostlangd.
3) Valaven eller tva justeringsman.
4) Prdévning av om stimman blivit behoérigen sammankallad.
5) Godkannande av dagordning.
6) Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall
koncernredovisning och koncernvisionsberattelse.
7) Beslut om:
a. Faststdllande av resultatrékning och balansrdkning samt i férekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning,
b. Dispositioner betrdffande Bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen,
c. Ansvarsfrihet at styrelseledamaéterna och verkstallande direktoren.
8) Faststallande av arvoden till styrelsen och revisorerna.
9) Val av styrelseledaméter samt, i forekommande fall, av revisorer
10) Annat drende som ankommer pa arsstimman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.
§11 Kalenderaret skall vara Bolagets rakenskapsar.
§12 Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om

vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.




Definitioner

”Business to Business” dvs forsaljning av

B2B foretagsprodukter Ett bolags forsaljning av produkter till annan naringsidkare.
”Busi toC " dvs forsaljni
B2C usiness to Lonsumer- dvs 10rsalining av Ett bolags forsaljning av produkter till en konkurrent
konsumentprodukter
BLE "Bluetooth Low Energy" dvs tradlés uppkopling med Tekniken anvands for att enheter ska kunna kommunicera med varandra sdsom t ex mobiltelefoner, skrivare,
blatandsteknik kameror eller horlurar
BU "Business units" (affarsenheter) Ett satt att organisera verksamheten mot en specifik malgrupp.
CAGR "Compound Annual Growth Rate" Ett satt att be-rakna en fr‘amtlda tillvaxt och relatera den samma till en tillvéxt per tidsperiod dar man bortser fran
stora fluktuationer/volalitet.
coM "Cold Chain Management" K'ontroll av en tempererad leveranskedja, tex for livsmedel eller Iakemedel som inte far 6ver- eller understiga en
viss temperatur.
CRM "Customer Relationship Management" System eller process for effektiv kundvard.
GEPS "Griffin Enterprise Positioning System" Tjanster for inomhuspositionering
GPS "Global Positioning System" Finns i varje mobiltelefon och raknar ut sin position med hjélp av satelliter.
GUI "Graphical User Interface" Grafiskt anvandargranssnitt, dvs hur anvandare upplever tillimpningen av en produkt
loT "Internet of Things" Sakernas Internet eller uppkoppling av fysiska enheter som kommunicerar med varandra.
iloT "Industrial Internet of Things" Som ovan fast inom industriell verksamhet.
Industry Industri 4.0 Nd&sta revolution inom industrin dar hela flodet ska automatiseras for att kunna behalla och utveckla produktion
4.0 : och tillverkning inom vastvarlden i allmanhet, och i Europa i synnerhet.
KSEK Tusental svenska kronor Enhet vid beskrivande av finansiella termer och valuta
Narfaltskommunikation, en 6verféringsmetod for kontaktlost utbyte av data 6ver korta strackor (vanligtvis runt
NFC "Near Field Communication" 10 cm) vilket innebdr att denna blir ytterst svar att avldsa pa avstand vilket lampar sig for mobila planbocker vid
betalning pa tex kollektivtrafik eller i butik.
MPU "Micro Controller Unit" Innehaller en centrale'znhet (CPU), minne och In/Ut-data port (I/0) i en enda krets. Ibland férenklad férklarat som
en fungerande dator i en enda krets.
MSEK Miljoner svenska kronor Enhet vid beskrivande av finansiella termer och valuta
MUSD Miljoner US dollar Enhet vid beskrivande av finansiella termer och valuta
M&S "Marketing & Sales" Marknad och férsdljning, tva funktioner i en organisation. Oftast riktade mot kund.
Teknik for att lasa information pa avstand fran transpondrar och minnen, dven kallad for taggar. Dessa taggar kan
4 i h aktiva. De aktiva h i, &r std h li h ands f6
RFID "Radio Frequency Identification” vara bad§ pass{va ocl "a tiva ne aktiva .ar ett eget batteri, ar .storr.e ocl b?tyd igt dyra.re oc' anvands .or att
kommunicera 6ver storre avstand upp till flera hundra meter till skillnad fran de betydligt mindre och billigare
passiva taggarna som anvands inom nagon eller nagra meter beroende pa anvind standard och omgivning.
ROI "Return on investment" Ett avkastningsmatt, aterbetalning av investerade medel
RTLS "Real Time Localization Services" System eller service for positioneringstjanster
RTP "Returnable Transport Packages" Ateranvindbara lastbarare, den mest vanliga ar férmodligen europallen.
R&D "Research & Development" Forskning och utveckling. | H&D Wireless verksamhet avses produktutveckling.
Sak -,
akernas Svenska for loT Se forklaring for loT.
Internet
SDK "Software Design Kit" thvecklingsverlftyg som gor det mojligt for utvecklare att bygga applikationer mot ett specifikt programpaket,
hardvara eller liknande.
SEK Svenska kronor Officiell valuta i Sverige och tillika H&D Wireless redovisningsvaluta.
SIP "System in package" Ett antal integrerade kretsar i en och samma modul. Anvands ofta i mobiltelefon eller digitala spelare etc
UWP "Ultra-wideband" Teknik for snabb tradlés éverforing av mycket information korta strackor 6ver ett brett frekvensspektrum med

lag stromférbrukning. Idag 100 megabit/s 10-30 meter.




Adresser

Bolaget
H&D Wireless Sweden Holding AB (publ)
Farbgatan 33
164 51 Kista
Tel: 08 5511 8460

Finansiell radgivare
Goteborg Corporate Finance AB
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412 71 Goteborg

Certified Adviser
FNCA Sweden AB
Humlegardsgatan 5
102 48 Stockholm

Revisor
Frejs Revisorer AB
Box 53100
400 14 Goteborg

Emissionsinstitut
Aqurat Fondkommission AB
Kungsgatan 58
111 22 Stockholm

Central viardepappersforvaltare
Euroclear Sweden AB
Box 191
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